
 

光伏行业月报：22Q3 光伏板

块盈利增长加速 四季度行情

不悲观 
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投资要点： 

10 月光伏板块冲高回落，表现强于市场。本月光伏行业上涨 1.80%，

大幅跑赢沪深 300 指数；由于节假日以及市场低迷等因素影响，成交环比

缩量。光伏焊带、导电银浆、光伏支架等板块表现靠前，个股走势分化。 

国内光伏装机需求提升，产业链价格平稳。目前尽管光伏组件价格较

高，地面电站需求逐步启动，9 月国内光伏新增装机单月数据环比显著改

善。海外市场，9 月太阳能电池出口金额环比继续减少，逆变器出口保持

平稳。10 月，硅料整体供应量稳步增长，硅料价格高位横盘，后续面临价

格拐点。电池片供应持续紧张，部分组件厂家订单无法满足，价格有所上

涨。受国内需求持稳、地面型项目开动，光伏组件价格高位平稳。 

光伏板块高景气，三季报板块业绩继续高增。得益于国内外旺盛的光

伏装机需求和产业链各环节放量，2022Q3，66 家光伏企业合计实现营业

总收入 3203.80 亿元，同比增长 69.02%；归属于上市公司股东的净利润

431.29 亿元，同比增长 112.37%。值得关注的是，2022Q3，光伏产业链

利润向上游分配趋势非常明显，硅料板块利润占比超过四成，硅片、光伏

组件和光伏设备同比高增，电池片盈利显著改善。 

投资建议：受美联储加息以及外围国际政治、经济形势等因素影响，

光伏板块跟随市场展开调整。市场整体处于探底阶段，表现羸弱，投资者

风险偏好降低。从发布的光伏企业三季报来看，三季度光伏板块继续实现

高速增长，在众多行业中表现突出。 
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目前光伏板块估值进入合理乃至偏低水平，同时，硅料供应稳步增长，

产业链价格面临下行拐点，新电池产能快速增长，对后市不必过于悲观。 

我们维持行业“强于大市”投资评级。建议投资者积极关注：将受益

于硅料产能释放、下游需求增长、估值合理的一体化组件厂；受益于光伏

制造产能大幅增长以及技术迭代升级的光伏设备厂。 

风险提示：国际贸易政策变化风险；全球装机需求不及预期风险；阶

段性供需错配，产能过剩，盈利能力下滑风险。 
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