
 

机械设备行业周报：光伏设备

景气依旧 经济企稳下通用设

备拐点可期 
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一周市场回顾：本周 SW 机械板块下跌 2.30%，沪深 300 下跌 5.39%。 

本周是三季度业绩密集披露阶段，也是市场短期主要博弈的关键。光

伏设备基于其报表的高增和确定性依然是本周表现最亮眼的板块，通用设

备链条具体细分领域表现不一，需求边际回暖、成本下行是未来重点关注

要点。自主可控方向中机床、半导体设备及核心部件仍是短期的焦点。 

每周增量视角：2022 年 Q3 财务数据披露结束，从结果来看，专用设

备领域光伏设备、锂电设备仍然是报表高增的主要方向；通用设备以刀具、

机床、减速机、工业机器人、激光等领域报表呈现 Q3 环比改善尚不明显，

同比仍有不同程度压力；第三方检测领域收入呈现不同程度增长，利润增

幅差异较大，体现背后公司之间管理以及下游细分检测需求的景气周期的

不同；出口方向，受海外通胀以及经济下行预期影响，升降桌、电踏车等

消费属性标的需求景气受到影响，增速相较于往年明显放缓，2022 年 Q4

乃至明年能见度较低。方向上我们仍然建议关注光伏设备、第三方检测等

需求逻辑更为明确的细分方向，关注通用设备需求拐点明确后带来的个股

机会。 

本周核心观点：自动化：国内工业机器人 2022 年 9 月工业机器人产

量 4.3 万台，同增 15.1%，疫情影响下制造业投资相关链条持续承压，下

半年在低基数效应下相应公司盈利能力或延续改善，建议关注刀具厂商欧

科亿、华锐精密、国茂股份、绿的谐波等；激光：受国内疫情影响，激光

行业需求承压，行业高功率化趋势持续，6000w 以上高功率产品有望持续
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放量，建议关注国产激光切割运控系统龙头柏楚电子以及价格竞争后续有

望改善的国产激光器龙头锐科激光；光伏设备：行业降本提效是主旋律，

全球光伏平价背景下硅片、电池片到组件环节扩产规模有望超预期，建议

关注平台化布局的硅片组件设备龙头晶盛机电、奥特维；电池片环节，金

属化方面，激光转印技术下半年有望放量，建议关注帝尔激光；异质结进

展有望超预期，后续单 W 成本与传统 PERC 有望打平，建议关注迈为股份；

锂电设备：据中汽协数据，国内新能源汽车 2022 年 9 月产量 75.5 万辆，

同比增长 110%，全球电动化浪潮明确，大客户订单兑现在即，建议关注

其对工艺设备龙头的弹性，具体包括先导智能、杭可科技等，除此之外下

游动力电池竞争以及产品迭代带来新增工艺设备需求，建议关注奕瑞科技、

东威科技等；检测&计量：中长期制造业升级带动第三方检测需求持续增

长，行业马太效应显著，二季度受疫情影响略有承压，建议关注苏试试验、

华测检测，关注报表改善空间较大的广电计量；出口方向：人民币阶段贬

值、运费下降、大宗商品价格下行，出口型企业下半年利润率有望修复，

重点关注线性驱动控制系统龙头捷昌驱动、电踏车电机龙头八方股份等；

工程机械：2022 年 9 月纳入统计的 26 家挖掘机制造企业共销售各类挖掘

机 2.12 万台，同增 5.49%；下半年出口持续高增，国内需求改善下，建议

关注三一重工、恒立液压、建设机械等。 

行业评级及投资策略：考虑到疫情加速国内制造业自动化升级趋势，

下游行业带来国内设备厂商竞争力提升，进口替代进程加速，维持“推荐”

评级。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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