
 

计算机行业 2022 年三季报总

结：板块业绩整体承压 结构性

机会凸显 估值具备长期配置

优势 

  



 

 - 2 - 

2022 前三季度板块业绩端整体承压，Q3 业绩波动明显受国内宏观环

境、疫情、上年同期基数较高等因素的影响，计算机板块 2022 年前三季

度业绩整体营收 7466.86 亿元，同比增长 4.63%，较 2021Q1-Q3 增速下

滑 14.73pct；受到毛利下行及费率上行的影响，整体归母净利润同比下降

43.51%。2022Q3 计算机板块营收同比增长 1.86%，恢复正增长。 

细分板块出现分化，能源数字化板块表现亮眼计算机行业细分板块业

绩表现分化，其中能源数字化板块表现亮眼，板块营收及归母净利中位数

均实现双位数增长。能源数字化已被写进十四五规划，智能电网处于新一

轮投资热潮，“双碳”大背景下电力调配智能化、电力调度系统数字化的

市场需求较为强烈。我们持续看好能源数字化产业链相关标的发展前景。 

估值和公募持仓处于历史低位，长期价值凸显计算机行业年初以来调

整已非常充分，目前估值处于历史相对低位。 

2022Q1-Q3 计算机行业基金持仓占比为 3.17%，环比下降 0.97pct，

为三年来最低水平。 

结合行业整体估值状况，我们认为目前行业无论是估值还是机构持仓

占比已处于历史低位，长期价值凸显。 

风险提示 

技术革新与成果转化风险：人工智能行业技术迭代速度快，行业内企

业要根据市场需求变动和前沿技术发展保持技术和产品及解决方案的市场
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竞争力。人工智能行业尚处于发展初期，未来发展趋势存在较大不确定性。 

数字经济发展进度不及预期：国家政策支持力度不及预期，人工智能

规模化应用不及预期，对行业内公司业务产生不利影响。 

市场竞争加剧：云计算作为新兴市场，竞争激烈，大型项目订单可能

不及预期；国家对能源智能化、物联网等新兴领域扶持政策减弱。相关部

门对能源智慧化高度关注，但是由于研究热点变动等不确定因素，后续政

策可能有减弱趋势。 

中美贸易摩擦的不确定风险：2020 年 5 月至今，美国商务部宣布将

多家中国公司及机构列入“实体清单”，可能会对未来行业内公司境外业

务拓展和人工智能理论研究和学术交流带来一定不利影响。 

宏观经济环境恶化：受疫情及国际形势等影响，国内经济增速逐步放

缓，如果经济增速不及预期，可能导致企业资金预算不足，从而影响业务

发展。 
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