
 

10 月固定资产投资数据点评：

制造业投资稳定增长 民生补

短板投资加快 
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事件 

统计局最新数据：1—10 月份，全国固定资产投资（不含农户）471459

亿元，同比增长 5.8%。其中，民间固定资产投资 258413 亿元，同比增长

1.6%。从环比看，10 月份固定资产投资（不含农户）增长 0.12%。 

点评 

装备制造业投资支撑作用明显，高技术制造业增势较好。 

10 月份，装备制造业增加值同比增长 9.2%，高于全部规上工业 4.2

个百分点。从主要行业看，10 月份，汽车、电气机械、电子、仪器仪表行

业同比分别增长 18.7%、16.3%、9.4%、8.9%。从主要产品看，新能源汽

车产量同比增长 84.8%，继续保持高速增长；光纤、光缆等电工器材产量

同比分别增长 23.2%、16.9%；汽车仪器仪表、工业仪表等仪表产品产量

同比分别增长 34.5%、11.4%。 

10 月份，高技术制造业增加值同比增长 10.6%，增速比 9 月份加快

1.3 个百分点，说明我国产业升级发展态势持续，技术含量较高、附加值较

高的高技术制造业持续保持较快增长。在航天强国建设推动下，航空、航

天器及设备制造业同比增长 13.9%；受通讯基础设施建设带动，相关行业

生产和产量保持较快增长，10 月份电子及通信设备制造业增长 16.6%，移

动通信基站设备、5G 智能手机产量同比分别增长 39.1%和 18.4%。 

基础设施投资增速连续六个月回升，投资方向分化明显。 
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1—10 月份，基础设施投资同比增长 8.7%，增速比前三季度加快 0.1

个百分点，连续六个月回升。其中，信息传输业投资增长 12.7%，增速比

前三季度加快 0.5 个百分点；电力、热力、燃气及水生产和供应业投资同

比增长 18.9%，增速比前三季度加快 1.1 个百分点；生态保护和环境治理

业投资增长 8.5%，加快 0.8 个百分点；道路运输业投资增长 3.0%，加快

0.5 个百分点；铁路运输业投资下降 1.3%，降幅收窄 1.8 个百分点。分项

来看，基础设施投资方向分化明显，资金投放更倾向于“民生补短板”方

向。从项目规模来看，计划总投资亿元及以上大项目完成投资同比增长

12.2%，增速比前三季度加快 0.4 个百分点，比全部投资高 6.4 个百分点，

说明财政金融政策工具对重大项目建设支持作用显效。 

投资建议 

今年基建新开工项目数量多，计划总投资大，资金到位比例高，有利

于下阶段投资持续稳定增长，对 12 月份以及明年国民经济恢复提供有效支

撑。在投资机会方面，建议关注海上风电、充电桩、线缆、数据安全等板

块。 

风险提示：疫情超预期波动；项目落地不及预期等。 
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