
 

传媒互联网行业 11 月周报：

暴雪网易停止续约 腾讯分红

式减持美团 
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市场表现回顾： 

上周上证综指、深证成指、创业板指、传媒指数（中信）涨跌幅分别

为 0.32%、0.37%、-0.65%、5.27%。上周传媒互联网板块涨幅最大的十

只个股：中天服务、视觉中国、粤传媒、生意宝、大晟文化、果麦文化、

中青宝、掌趣科技、三七互娱、完美世界。上周传媒互联网板块跌幅最大

的五只个股： 

三五互联、*ST2 腾信、星期六、天娱数科、兆讯传媒。 

暴雪网易停止合作，对网易影响有限 

11 月 16 日，暴雪娱乐发布声明，由于同网易的现有授权协议将在

2023 年 1 月 23 日到期，将暂停在中国大陆的大部分暴雪游戏服务。 

2008 年起，网易为暴雪娱乐在中国地区独家代理运营多款热门游戏，

包括《魔兽世界》、《星际争霸》系列、《炉石传说》等。短期来看，双方停

止合作对网易业绩影响有限。一方面，暴雪游戏整体以端游为主，而网易

游戏以手游为主（2021 年手游收入占比超 70%）；另一方面，网易游戏业

务收入以自研为主（收入占比超 80%），而代理游戏体量较小。长期来看，

网易具备较强的内容竞争力。网易当前旗舰产品稳健运营，游戏储备丰富，

旗舰产品来看，《梦幻西游》、《无尽的拉格朗日》等产品流水稳健。游戏储

备来看《逆水寒》、《永劫无间》等手游即将推出，《哈利波特：魔法觉醒》

也在为海外市场发布做准备。我们认为，在自研和长线运营能力的支持下，
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网易游戏产品具备较强的内容竞争力，代理产品影响有限。 

腾讯减持美团股份，无碍公司长期发展 

11 月 16 日，腾讯发布公告，将其所持有的 9.58 亿股美团股票分发给

股东，分派比例为 10:1（每持有 10 股腾讯获派 1 股美团），本次派息后，

腾讯持有的美团股份有望降低至 2%以下。 

2021 年 12 月，腾讯便以中期派息的形式减持京东股份。此后，腾讯、

京东续签为期三年的战略合作协议，微信继续为京东提供一级二级入口。

此外，双方在通信、广告、会员等领域也将继续开展合作。参考此前减持

京东的行为，我们认为，腾讯此次减持美团，主要出于响应“反垄断”政

策的考虑，对于双方后续的合作影响有限。对于腾讯而言，有利于进一步

聚焦主业，明确投资边界，降低监管风险。对于美团而言，短期双方实际

业务合作影响有限，长期美团的发展更多却决于自身组织管理能力赋能下，

用户、商户以及履约端形成的核心竞争力，而非腾讯的流量扶持。此次减

持并不影响其长期发展。 

投资建议 

政策回暖，版号常态化发放的背景下，游戏精品化有望持续驱动行业

增长，建议关注精品游戏研发能力的公司腾讯控股、网易、吉比特。此外，

随着互联网平台政策底部清晰，板块整体估值处于低位，安全边际较高。

建议关注壁垒深厚的平台型公司美团、快手。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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