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本周观点：港股高教板块强势反弹，右侧信号已现本月市场持续买入

港股超跌板块，港股学历教育公司涨幅明显，月内累计涨幅大多处于

30%-80%区间，高教龙头公司股价上周数次突破布林线上轨线，释放右侧

信号。我们认为上周港股学历教育的估值修复并非当期出现政策或基本面

变化因素，而是由于前期利好因素大量积累，在资金终于集中买入超跌板

块后，教育股关注度和投资者信心提升，由于港股学历教育股低市值和低

流动性因素，相对较少的交易量即可撬动快速上涨行情。 

我们建议参照港股学历教育股内生增长的基本面冷静看待上涨空间，

部分龙头公司急涨过后，建议关注内生增长良好、估值修复空间较大且流

动性较佳的公司，包括宇华教育、中国科培、新高教集团。 

子行业观点 

1）K12 教育：向职教、素质、教育信息化转型初见成效。2）高等教

育： 

学历教育作为职业教育改革的主阵地受益明显，建议关注高等教育板

块；3）职业教育：社会类培训机构亦受益于职业教育政策的鼓励，建议关

注细分赛道龙头。4）人力资源：人岗匹配及灵活用工需求旺盛，建议关注

人力资源板块。建议关注：宇华教育、中国科培、新高教集团。 

重点公司及动态 

中公教育：关于持股 5%以上股东部分股份质押担保的公告。 
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风险提示：教育政策不确定、竞争加剧、管理运营风险、核心人才流

失。 
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