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本周观点： 

1.【非银一周观点】：建议增持投行业务具备竞争优势的券商本周《个

人养老金实施办法》出台，整体规则设计基本符合预期。我们预计未来个

人养老金将成为金融机构重要的财富管理业务的来源，头部资管和财富管

理机构受益。同时，我们建议投资者关注投行业务具备竞争优势的券商。

原因在于：金融行业未来越来越回归金融支持实体经济的本源，基于促成

交易需求所带来的盈利预计将下滑，投行业务则将成为新的盈利增长点。

我们建议增持投行业务具备竞争优势的券商。 

2.投资建议：券商：中信证券/中金公司 H 多元金融：四川双马保险：

中国人寿/中国平安 

3.风险提示：疫情带来的不确定性 
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