
 

光伏、风电产业链价格周评

(11月第 4周)：光伏硅片和部

分辅材降价、海风开发节奏明

显加快 
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事项： 

本周光伏产业链价格主要变化：1）硅片价格小幅下降，182 硅片价格

7.40 元/片，环比下降 0.04 元/片；2）组件端辅材价格下降，EVA 胶膜和

POE 胶膜价格分别为 12.5 和 15.5 元/平，环比均下降了 1.0 元/平；背板

本周价格 9.0 元/平，环比下降 0.5 元/平。 

本周风电产业链价格主要变化：1）本周黑色类原材料价格维持小幅波

动走势；2）玻纤价格环比持平，环氧树脂价格环比下降 400 元/吨，已降

至 2021 年年初以来最低值；本周铜价环比下降 1130 元/吨；铝价环比上

涨 110 元/吨。 

国信电新观点： 

光伏：硅料价格松动信号已现，在促进行业整体放量的同时，也带动

下游产业链盈利改善。我们推荐：1）电池环节，未来 1-2 个季度大尺寸产

能相对紧缺，盈利性将显著提升，同时 N 型电池议价能力更强，首推钧达

股份；2）组件环节由于签单周期较长，具备一定期货属性，有望在原材料

价格下行周期受益，推荐硅片自供比例较低的天合光能，N 型 TOPCon 量

产进度及技术工艺领先的晶科能源，以及单瓦盈利能力持续领先的晶澳科

技；3）胶膜价格目前处在低位，未来随着组件环节盈利压力缓解，胶膜有

望迎来价格上涨，具备供应链管理优势和资金优势的头部企业有望受益；

N 型技术渗透率提升带来 POE 类胶膜需求提升，推荐海优新材。 
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风电：本周黑色类原材料价格维持小幅波动走势，玻纤价格环比持平，

环氧树脂价格维持下跌走势，环比下降 400 元/吨，铜价环比下降 1130 元

/吨，铝价环比上涨 110 元/吨。风电招标维持高景气，截至目前陆风累计

招标容量 67.66GW，海风招标容量 15.58GW，合计招标容量 83.24GW，

我们预计全年风电公开招标容量有望达到 90GW 以上。今年受疫情、风机

设计定型等因素影响的装机将递延到 2023 年，明年陆风和海风新增装机

容量增速接近 100%。目前风电企业全年业绩承压情绪基本释放完毕，市

场预期开始向明年切换。 

海上风电经历三季度的空档期后开发节奏明显加快，本周国电投揭阳

靖海 400MW 项目和华能海南临高 600MW 项目核准，华润苍南 1 号项目

完成倒送电，中广核莱州 304MW 项目完成首批机组并网。我们长期看好

风电行业景气度，建议关注优质海缆企业东方电缆、汉缆股份，关注订单

量快速上行、成本具有突出优势的整机企业三一重能和海上风电整机龙头

明阳智能，关注后续供给紧张的大兆瓦轮毂底座环节和海上塔筒/管桩环节，

建议关注日月股份。 
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