
 

医疗行业行业周报：回调之

后的第二波才是核心机会 
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投资建议 

本周，除部分疫情防控物资需求相关标的和部分港股医药标的外，医

药医疗板块整体回调明显。 

由于贴息贷款政策落地、多个品种集采好于预期、疫情防控政策调整

优化等事件，九月下旬至十月中旬医药医疗板块展开了一轮快速反弹，但

节奏相对较快，短期涨幅和斜率突出，机构布局难度较大。我们认为，本

轮回调机遇正是宝贵的重新布局机会，集采政策预期持续改善和疫情防控

措施持续优化这两大趋势不会改变，应对医药医疗板块基本面和政策保持

充足信心，回调后的第二轮反弹在时间和交易量上比第一轮更有参与价值。 

医疗器械：10 月器械出口数据承压，关注创新器械品种发展机遇。根

据海关总署公布的数据，10 月中国医疗仪器及器械出口金额达到 15.12 亿

美元，同比下滑 7.5%。未来国家对创新器械的支持政策还将持续，创新产

品有望开拓出更大的增量市场空间。创新医疗器械生产供应及终端医院需

求已开始逐步恢复，医院对于设备的采购也将迎来高峰。 

消费医疗：三季度业绩持续兑现，看好四季度进一步边际改善。中药

板块看好院内院外感冒类产品放量，带动相关中药公司业绩提升。药店板

块业绩释放叠加低基数，头部药房确定性提高，消费医疗器械方面，明月

镜片离焦镜产品近视管理效果明显。 

医疗服务：线下诊疗有望加速复苏，关注板块整体修复机会。华厦眼
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科拟投不超 3900 万元与上海佳慧共设合伙企业用于开展新建或收购眼科

医院项目。国际医学完成 2022 年限制性股票激励计划授予登记，本次激

励计划授予的激励对象共 115 人，授予数量为 7,469,601 股。 

生物制品：智飞重组新冠疫苗对 OmicronBA.5 免疫原性良好。智飞

生物针对目前流行的新冠病毒 OmicronBA.5 株临床试验结果显示，重组

新冠疫苗未成年人基础免疫、序贯加强免疫及成年人同源加强针的免疫原

性良好。当前防疫政策优化，疫情对生长激素新患流动和入组的影响有望

持续淡化，关注生长激素新患入组恢复趋势。 

重点公司 

增速与估值相平衡，性价比是王道。我们认为市场将会转入自下而上、

个股分化的投资阶段。相比于过去数年的强成长板块行情，价值成长将是

未来一段时期医疗板块的主导投资风格。重点看好具有估值性价比和疫情

后修复逻辑的板块，如优质医疗器械设备、体外诊断、中药、药店、生长

激素、二类疫苗、消费医疗服务和医美等。 

重点公司：智飞生物、迈瑞医疗、安图生物、新产业、长春高新等。 

风险提示 

疫情反弹影响超预期；集采降价控费政策范围与力度超出预期；需求

恢复不及预期；研发效率下降风险 
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