
 

周期产业 2023 年投资策略：

能源资源安全与结构转型环境

中的机遇 
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展望 2023 年，全球经济增长存在极大的压力而且地缘政治因素日趋

紧张，在充满不确定性的国际环境中，各国能源资源安全均面临挑战，同

时这也将促进能源结构调整。建议围绕能源资源安全与结构转型两条主线

进行布局。重点关注：1）国内能源安全保障领域，处于高景气周期的核心

资源公司。2）顺应能源转型趋势，技术持续迭代且下游需求高景气的龙头

能源与材料中游公司。 

我们认为，能源安全与能源转型将成为 2023 年的核心投资机会。2023

年全球经济增速下滑预期明确，美联储持续加息叠加国际政治环境仍未明

朗，2023 年海外宏观仍然面临较强的不确定性，能源安全面临挑战。在双

碳目标的指引下，近年来我国能源转型进程在技术迭代的加持下实现了快

速推进，新旧能源格局已发生重大变化。 

保障能源与资源安全的背景下，看好战略资源领域具备成本优势及扩

张能力的低估值龙头。展望 2023 年，预计大宗商品需求端将伴随全球经

济衰退预期而边际走弱，但核心战略资源仍将呈现供应偏紧的局面，整体

价格水平有望仍处于较高区间。当前时点建议积极关注具备成本优势以及

逆周期扩张能力的低估值龙头的配置机会。 

能源结构转型加速推进，新材料及中游加工制造环节预计更受青睐。

在能源结构转型的大趋势下，光伏、风电、新能源车、储能以及高端制造

等行业在 2023 年料将维持高景气，产业链核心材料以及加工制造环节有

望迎来盈利能力提升以及产能扩张带来的快速发展期。同时建议关注具备
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技术持续迭代属性、推动国产替代的细分龙头。 

风险因素：全球疫情影响超预期；海外流动性收紧力度超预期；大宗

商品价格大幅波动；经济增速下滑导致下游需求不及预期；国内外供应增

长超预期等。 

投资策略：展望 2023 年，在美联储持续加息叠加国际政治环境仍未

明朗的背景下，2023 年海外宏观仍然面临较强的不确定性，能源安全面临

挑战，能源转型加速推进。在此背景下，我们建议围绕能源安全与能源转

型两条主线进行布局。重点关注：1）国内能源安全保障领域，处于高景气

周期的核心资源公司，如宝丰能源、中国海油、紫金矿业、宝钢股份等。2）

顺应能源转型趋势，技术持续迭代且下游需求高景气的龙头公司，如万华

化学、三孚股份、华恒生物、TCL 中环、中复神鹰、鼎龙股份、电投能源、

华阳股份、天齐锂业、鼎胜新材、久立特材等。 
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