
 

深度*行业*建筑行业 2023 年

度策略：关注建筑央企 细分赛

道成长性更优 
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我们认为 2023 年基建投资仍为拉动经济增长的重要抓手，但投资增

速受高基数影响或有下降；地产？因城施策？持续进行，房企融资端政策

宽松趋势不减，但传导至销售和投资端仍需时日。建议关注建筑央企投资

机会和建筑板块下成长性较强的细分赛道，如铝模板、高空作业平台和装

配式建筑。 

回顾与复盘：2022 年上半年，受俄乌冲突、疫情管控、地产持续低迷

的影响，具有较好避险属性的建筑板块表现明显好于万得全 A；下半年疫

情逐渐好转，市场风险偏好提升，叠加稳增长实物工作量落地不及预期，

建筑板块开始走弱。 

大势判断：2023 年基建投资仍为拉动经济重要抓手，地产销售复苏、

投资回暖仍需时日。2022 年各省市基建项目储备充足，但实物工作量落地

情况不及预期，预计积压项目将在 2023 年陆续开工；美联储加息是否放

缓及未来疫情管控情况尚不明朗的背景下，我们预计 2023 年固定资产投

资仍为拉动经济增长的重要动力，政策落地时间短于制造业和地产的基建

投资额有望稳步增长，但在 2022 年高基数影响下投资增速或有下降。2022

年房地产行业政策纠偏持续进行，？三支箭？落地将减轻房企融资压力，

各省市因城施策不断推进及保交楼工作持续落实使得地产供给端有所好转，

但地产销售复苏和投资回暖仍需一定时日。我们更看好业绩表现相对稳健

的建筑央企和成长性更优的铝模板、高空作业平台、装配式建筑等建筑细

分板块。 
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建筑央企：预计 2023 年业绩将逐渐兑现。建筑央企作为基建主力军，

资质更齐全、资金更充裕，订单储备充足。2022 年前三季度建筑央企新签

订单增速明显高于建筑行业整体增速，且央企新签订单占建筑业订单总额

的比重提升至 40%以上。考虑到 2022 年基建实物工作量落地情况不及预

期，预计 2023 年建筑央企在手订单将逐步落地转化为业绩。关注中国建

筑、中国电建和中国能建。 

铝模板：行业集中度加速提升，利好抗风险能力较强的龙头企业。铝

模板符合绿色建材政策发展要求，且较传统木模板更加经济高效，在建筑

中的渗透率不断提升。2022 年铝模板企业资金压力增加，行业出清速度加

快，市场格局变动明显。随着房企融资压力减弱，2023 年铝模板企业资金

压力有望减轻，利好龙头企业。推荐志特新材。 

高空作业平台：应用场景广泛，具有较高成长性。短期来看，高空作

业平台较传统脚手架而言更加安全高效；中长期来看，高空作业平台应用

场景更加广泛。随着市场对产品认知不断提升、租金下降，高空作业平台

将持续开拓新的应用场景，渗透率不断提升。推荐华铁应急。 

装配式建筑：符合双碳政策要求，长期发展方向明确。装配式建筑能

够有效减少建筑施工阶段碳排放量，符合双碳政策发展要求；建筑业人力

成本不断提升，倒逼传统建筑施工行业向人力成本较低的装配式建筑行业

转型；住建部、发改委要求？到 2030 年装配式建筑占当年城镇新建建筑

的比例达到 40%”，政策持续推动下长期发展方向明确。推荐华阳国际。 
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