
 

电子行业周报：富士康 12 月

表现强于预期 华为新年传递

前行欣喜 
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摘要内容 

本周核心观点：本周电子行业指数上涨 2.16%，432 只标的中，扣除

停牌标的，全周上涨的标的 383 只，周涨幅在 5 个点以上的 136 只，周涨

幅在 7 个点以上的 74 只，周涨幅在 10 个点以上的 32 只，全周下跌的标

的 43 只，周跌幅在 3 个点以上的 13 只。 

相信大多数 12 月感染的“小阳人”元旦后都开始逐渐转阴，从各大

城市的情况来看，国内的消费需求与企业用工都开始恢复。1 月 5 号，富

士康更是以新台币 6,293.4 亿元的营收数字，向外界彰显郑州厂的实际情

况，这一营收不仅强于市场预期，同时也是历年以来的同期第三高度，果

链智能手机的供给预期开始向好，叠加目前市场对于供应端去库存的乐观

预期，我们提升行业评级至“超配”。 

一年一度的行业盛会美国 CES 电子展于本周在美国开启，此前因疫情

影响，CES2021 展会所有活动都在线上举行，2022 年则采用了线上线下

相结合的方式。今年则是线下展会全面复苏。相比以往，今年展会的风格

变化值得注意，像过往大肆渲染的元宇宙、汽车的自动驾驶等概念这次展

会都相对弱化，替代以“实用主义”的标题，让业者与新创更积极推出具

有获利能力的产品，而非一味追求新颖概念。这种变化与当下行业需求端

相对低迷，企业更多关注于产品即期的“获取订单”、“卖出去”能力，

而非概念式的未来，这种务实的做法，确实也非常契合当下行业的去库存

周期背景。 
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元旦后华为侧也有新的推进，多家新闻媒体报道“华为正在准备开始

首次量产基于 12/14 纳米制程的芯片组”，华为轮值董事长胡厚崑也在新

年的微博寄语中表示“当方向盘突然回到手中，短暂的迷茫之后一定有大

胆前行的欣喜”等等。历经三年多的准备，H 公司在半导体成熟制程领域

是肯定有所建树的，无论其具体产品的形式与规格，至少这给予了国内供

应链，尤其是过往两年多受损于 H 的份额大幅下降的供应商更多的恢复与

成长的希望，看好国内半导体材料替代的市场空间，建议关注鼎龙、江丰、

兴森、南大、晶瑞等公司的持续成长。 

建议关注个股：兴瑞科技、奥来德、天通股份、显盈科技、兴森科技、

博敏电子、汇创达、领益智造。 

风险提示：（1）市场超预期下跌造成的系统性风险；（2）提示关注公

司相关事项推进的不确定性风险。 
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