
 

通信行业周报：重视运营商

大周期下的投资机会 
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进入 2023 年以来，运营商在国资云估值重构的主线下，企业价值被

市场持续发掘。根据 IDC 发布的《中国专属云服务市场（2022 上半年）

跟踪报告》显示，中国电信、中国移动、中国联通占据了市占率第一、第

三、第五，显示出运营商在云业务方面加速成长。同时，本周国资委强调

中央企业“一利五率”目标为“一增一稳四提升”。三大运营商作为我国

的核心优质中央企业，经营质量有望持续提升。同时，我们认为，在运营

商市场扩张的大周期中，将给下游产业链带来相应的行业景气度提升，其

中接入网、网络可视化、数字化落地等行业均有望享受运营商业务拓张带

来的市场规模提升。 

核心推荐：三大运营商：中国移动 600941、中国电信 601728、中国

联通 600050；线缆龙头：亨通光电 600487。 

IDC：2022 上半年中国 IT 服务市场整体规模达 176.6 亿美元同比增

长 4.5%。据 C114 讯，根据 IDC 最新发布的《中国 IT 服务市场（2022 上

半年）跟踪》报告显示，2022 上半年中国 IT 服务市场整体规模达到 176.6

亿美元（约合 1141.1 亿元人民币），同比增长略低于上期预测数据，实为

4.5%。 

其中项目类服务市场同比增长 4.5%，管理类服务市场同比增长 6.8%，

支持类服务市场同比增长 1.9%。 

2022 年中国 AI 公有云服务市场规模将达 74.6 亿未来 3-5 年仍有发

展空间。据 C114 讯，据 IDC 预测，2022 年中国 AI 公有云服务市场规模
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将达 74.6 亿元人民币，占 AI 软件整体市场的 16.5%，较 2021 年呈上升

趋势。从年度增速的角度来看，基于云计算的 AI 能力逐渐得到验证、企业

上云率和云原生企业占比逐渐提高、混合云技术日益成熟和普及等驱动 AI

公有云部署方式快速增长，增速远超 AI 软件整体市场增速。但由于中国市

场对数据安全、个人隐私保护等有一定的要求，私有化部署在未来几年仍

将是主流。 

IoTAnalytics：到 2025 年，预计将有超过 270 亿台联网设备。C114

讯，根据市场研究机构 IoTAnalytics 最新预测，物联网市场预计将在 2023

年增长 18%，达到超过 144 亿个活跃连接。到 2025 年，预计将有超过 270

亿台联网设备。随着预期的增长和不断变化的市场条件，预计物联网将继

续创新。 

风险提示：贸易摩擦加剧，5G 进度不达预期。 
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