
 

国防军工行业简评报告：解放

军开展新年训练动员 关注实

战化训练带来精确制导产业

投资机会 
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解放军开展新年训练动员，关注精确制导产业投资机会。2023 年首个

工作日以来，解放军陆军、海军、空军、火箭军等多支部队开展军事训练

动员。近年来，“练兵备战”在党和国家的多个重大会议中被频繁提出。

党的二十大报告强调：“全面加强练兵备战，提高人民军队打赢能力”。

练兵备战活动持续开展，对弹药的消耗将大幅增加。据《解放军报》报道，

东部战区某重型合成旅练兵备战期间枪弹、炮弹、导弹消耗量是往期

2.4/3.9/2.7 倍。建议重点关注精确制导产业链投资机会。 

精确制导产业链可重点关注北方导航、高德红外、富吉瑞。北方导航

的主要产品包括导航控制、弹药信息化系统等领域的整机、核心部件，精

确制导导弹均广泛采用惯性导航技术，公司导航产品需求有望随精确制导

导弹消耗增加而快速增长。高德红外具有从底层红外核心器件到完整装备

系统总体产品的全产业链科研生产布局，是红外制导核心供应商。富吉瑞

是红外中游配套领军企业，自 2014 年就开始参与反坦克导引头的研发，

公司当前在手订单充足，即将迎来业绩拐点。 

世界主要国家加大 2023 年国防投入，未来中国军费有望快速增长。 

美国国会参议院批准 2023 财年《国防授权法案》。法案授权的 2023

财年国防经费达 8579 亿美元，较 2021 年增长 11.71%。日本近日批准了

6.8 万亿日元的 2023 财年国防预算草案，较 2022 财政年度的 5.4 万亿日

元增长了 26.3%，连续第 11 年增长。2022 年，中国国防预算为 1.45 万

亿人民币，同比增长 7.1%，不及美国三分之一。美国和周边国家日本大幅
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增加国防投入，美国甚至专门针对台湾制定“强化台湾韧性法”，对我国

国防安全构成重大威胁。为实现建设世界一流军队目标，维护国家和平统

一，未来我国国防支出有望快速增加，军工行业持续高景气可期。 

主机厂业绩向好，产业链景气度将自下游向中、上游传导，建议自下

而上优选标的。主机厂关注中航沈飞、中航西飞、航发动力、内蒙一机、

中国船舶。中游航空锻件关注中航重机、三角防务、派克新材、航宇科技；

航空航天 3D 打印关注铂力特；上游金属材料关注抚顺特钢、钢研高纳、

图南股份、西部超导、宝钛股份；特殊材料关注中简科技、中航高科、光

威复材、华秦科技。军工电子关注国博电子、雷电微力、臻镭科技、铖昌

科技。 

风险提示：装备研发、采购进度不及预期，原材料价格大幅上涨。 
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