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国网 2023 年计划电网投资再创新高，聚焦特高压、智能化与数字化

等重点建设领域。预计电网板块 2023 年一季度将受益政策频发与高弹性

释放，建议围绕特高压等电网重点建设方向、多元化受益标的和 2022 年

疫情影响下低基数等三重维度，优选行业龙头。 

国网投资再创新高，聚焦电网重点建设领域。近期，国家电网公司董

事长、党组书记辛保安出席央视系列报道《踔厉奋发看名企》，宣布国家电

网公司将继续发挥投资对经济社会的拉动作用，2023 年电网投资将超过

5200 亿元，再创历史新高。结合国家电网对 2023 年电力供需整体形势做

出的“全网紧平衡、局部有缺口、互济能保供”的总体判断，我们预计 2023

年电网建设仍将围绕“大电网+分布式智能电网”并进的发展路线，在投资

结构上加速向特高压、智能化与数字化倾斜。 

预计特高压建设高峰将至。特高压建设经历了 2022 年的放缓后，有

望在 2023 年迎来全年提速：一方面，从需求端来看，国内风光大基地建

设持续滚动推进，后续新增复合型大基地在“就地消纳+跨区外送”的基础

上也将愈加考验电网输送通道的配套性；另一方面，从供给端来看，近期

举行的 2023 年能源工作会议和国家电网 2023 年工作会议中已提及将驻马

店—武汉、武汉—南昌、张北—胜利、川渝特高压工程以及陇东—山东、

宁夏—湖南等项目纳入重点推进名单，2023-2024 年本轮特高压建设有望

迎来第一阶段的密集核准、招标期，结合本轮直流工程为主的特点，我们

预计 2023-2024 年有望释放特高压投资约 1500-1600 亿元。 
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布局电网春季行情，关注产业链投资超额增长与多元化下游企业。站

在当前时点，我们认为需要兼顾 1）2023 年一季度电网政策与高弹性驱动

的春季行情和 2）中长期电网投资对产业链投资带动的牛鞭效应。近年来，

电网一季度投资完成额约占全年比重的 10-12%，低基数下电网投资与产

业链相关企业业绩均有望在 2023 年一季度释放更高弹性；同时，预计 2023

年一季度行业将密集迎来年度政策与投资计划发布，板块关注度会提升明

显。从长期来看，电网投资对产业链上下游的带动效果持续放大，在电网

投资稳中有进的背景下，电源侧并网、用电侧扩容升级与储能行业发展均

有望进一步提振多元化发展的电力设备企业业绩预期。 

风险因素：新型电力系统发展不及预期；电力改革不及预期；新能源

渗透与消纳出现瓶颈；用电量增长放缓；电源电网投资不及预期；行业政

策、投资计划颁布或发布时点或力度不及预期。 

投资策略。在国家电网年度电网投资计划再创新高的背景下，我们建

议围绕三条主线筛选板块标的：1）电网投资重点方向特高压产业链、智能

化与数字化领域受益标的；2）多元化下游发力企业；3）2022 年疫情受影

响后业绩加速反转的公司。综上，我们重点推荐思源电气、许继电气、国

电南瑞、苏文电能、良信股份，建议关注南网科技、平高电气、中国西电、

四方股份。 
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