
 

公用事业行业点评报告：CCER

重启预期升温 甲烷治理企业

有望迎新增长点 
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事件 

2 月 4 日，在北京城市副中心打造国家级绿色交易所启动仪式上，央

行行长易纲表示央行将一如既往支持北京市绿色金融改革创新，建设面向

全球的国家级绿色交易市场，将支持北京绿色交易所发展 CCER 交易，创

新更多碳金融产品。 

点评 

央行行长表述再次释放积极信号，CCER 重启预期升温。2020-2021

生态环境部先后发布文件，规定了相关单位可核证温室气体减排量，以及

使用 CCER 抵销碳排放配额。2022 年 10-12 月，生态环境部应对气候变

化司司长在例行新闻发布会、IFF 全球年会等多场合表示，中国将争取尽早

重启 CCER 市场。2022 年 11 月，中美领导人在 G20 峰会上重启气候对话，

为未来甲烷减排合作事宜奠定基础。本次央行行长表示将支持北京绿色交

易所发展 CCER 交易，再次为 CCER 交易重启释放积极信号。 

CCER 若重启，甲烷治理行业有望受益。根据中国自愿减排交易信息

平台数据，2017 年 CCER 申请暂停之前的累计审定 CCER 项目中，无论从

项目数量还是减排量分布来看，甲烷利用、垃圾填埋气发电均为占比较高

的项目类型。2017 年 3 月，由于存在温室气体自愿减排交易量小、个别项

目不够规范等问题，发改委发布公告暂缓受理 CCER 交易备案申请，但不

影响已备案的 CCER 参与交易。从交易价格来看，根据 2023 年 2 月复旦

碳价指数，全国 CCER 中间价已达到 58.2 元/吨，政策如果放开，初期 CCER
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交易市场或将处于供需偏紧状态，交易价格有望持续走强。随着近两年来

相关政策文件逐步出台，CCER 重启渐行渐近，将利好甲烷治理和填埋气发

电行业。 

CCER交易业务将为相关行业企业贡献较高的业绩弹性。从收入端看，

按照 CCER 交易价格 50 元/吨、沼气发电减排二氧化碳吨量 0.006 吨/千瓦

时计算，填埋气发电可获得 CCER 收入 0.3 元/千瓦时左右，对比当前填埋

发电企业上网标杆电价 0.3-0.4 元/千瓦时，CCER 收入相当于补贴电价的

替代；从成本端看，CCER 项目成本较低，交易经手费/服务费低至

7.5‰/5‰，另有千元水平的开户费/年费，因此相关公司的 CCER 项目收

入可近似计算为净利润，CCER 重启将有望为相关企业贡献较高的利润弹性。 

投资建议 

相关标的有百川畅银。公司为沼气发电龙头企业，沼气发电业务规模

有望高速增长，市占率提升逻辑清晰。目前公司年减排量 600 万吨左右，

所有沼气发电项目均有潜力备案为 CCER 交易项目，截至 2022H1，公司

已有 14 个沼气发电项目取得国家发改委 CCER 备案注册文件，可以在国内

碳排放权相关市场参与交易，另有 6 个沼气发电项目已提交国家主管部门

申请 CCER 备案，20 多个沼气发电项目正在进行 CCER 项目开发。若 CCER

重启，公司加速余下项目的备案、转备案进度，随公司备案项目增加、CCER

交易价格提升，公司 CCER 项目收入可实现对补贴电价收入的代偿功能，

同时 CCER 业务成本较低，业绩弹性有望加速释放。 
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