
 

非银行金融行业 2022Q4 基

金保有量点评：券商保有量边

际增长 非货基金受债市拖累 
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事件：近期，中基协公布了 2022 年 Q4 基金销售机构公募基金销售

保有规模前 100 名榜单 

截至 2022 年 Q4，排名前 100 的代销机构混股型基金（股票+混合）

保有规模达 5.65 万亿元，同比-12.50%，环比-0.94%；非货币市场类基金

保有规模达 8.01 万亿元，同比-3.83%，环比-4.17%，主要系债市波动影

响。从代销机构分类上看，银行依旧保持着绝对领先地位，Q4 银行混股型

基金代销规模达 2.89 万亿元，占比 51.06%，环比-5.92%；非货币基金代

销规模达 3.9 万亿元，占比 48.99%，环比-0.36%。第三方机构保有量稳

居第二，混股型基金代销规模达 1.50 万亿元，占比 26.69%，环比+2.60%；

非货币基金代销规模达 2.65 万亿元，占比 33.06%，环比-13.17%。证券

公司渠道也在同步发力追赶，混股型基金代销规模达 1.26 万亿元，占比

22.25%，环比+7.68%；非货币基金代销规模占比 17.95%，环比+4.96%。

从集中度看，Q4 混股型基金 CR5、CR10 集中度分别为 42.96%、58.37%，

环比分别-0.29%、1.03%；非货币基金 CR5、CR10 集中度分别为 42.48%、

57.99%，环比分别-2.82%、-0.88%；非货型基金集中度与混股型基金基

本持平，然 2022 年下半年两类基金集中度均有连续下滑的趋势，彰显代

销机构间竞争逐渐白热化。 

银行：头部效应显著 

保有量前 100 名的机构中，银行占 26 家，较 Q3 减少一家；混股型

基金与非货币基金保有规模 CR5 分别为 65.00%、59.81%，头部效应较为
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明显。混股型基金与非货币基金保有规模位列前五的银行包括招商银行，

工商银行，建设银行、中国银行及交通银行，环比均小幅下降，其中招行

常年稳居各类销售机构中混股型基金保有量第一；分产品类型看，部分银

行混股型基金保有量降幅较为明显，降幅前三为杭州银行，华夏银行及农

业银行，环比分别-26.04%、-29.33%、-40.14%。部分银行非货币基金保

有量则在债市波动的大环境下逆势上扬，其中华夏银行，兴业银行及平安

银行 Q4 环比上涨 42.79%、33.94%、24.69%。 

证券公司：财富管理转型加速，尾部竞争激烈 

共有 53 家证券公司进入保有量前 100 名，为数量最多的代销机构类

型，凸显各家券商财富管理转型趋势。混股型基金与非货币基金保有规模

CR5 分别为 38.72%、38.90%，尾部券商竞争较为激烈，Q4 国新证券、

江海证券跻身前 100，粤开证券、东海证券则跌出排名。中信证券、华泰

证券、广发证券、中信建投证券及招商证券混股型基金与非货币基金保有

规模位列券商前五，其中中信证券及华泰证券首次进入混股型基金机构保

有量规模前十。分产品类型看，混股型基金中西南证券、国元证券、中信

证券保有量增幅最大，环比分别+41.94%、+36.73%、+31.81%，第一创

业证券、山西证券降幅最大，环比分别-14.89%、-13.56%。非货型基金

中西部证券、西南证券及中信证券增幅最大，环比分别+45.71%、+40.63%、

+30.79%，国联证券、国海证券降幅最大，环比分别-21.33%、-17.02%。 

第三方机构：蚂蚁基金与天天基金垄断地位稳固 
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4Q22 第三方机构中共有 19 家进入前 100 名，较 3Q 增加一位；混

股型基金与非货币基金保有规模 CR5 分别为 82.23%、79.12%，其中蚂蚁

基金与天天基金分别占据了第三方机构混股型基金保有规模的 38%、31%，

非货币基金的 44%、22%，垄断地位较为稳固。从产品类型看，第三方机

构代销的非货币基金保有量显著多于混股型基金，为混股型基金保有量的

1.5 倍，其中蚂蚁基金的非货币基金市占率达 7.41%，保有规模为第二名

招商银行的 1.52 倍，第三名天天基金的 1.98 倍，优势突出；肯特瑞基金、

基煜基金及汇成基金非货币基金保有量环比降幅最大，分别为-57.62%、

-38.63%、-33.96%，中国人寿环比增幅最大，+45.22%。蚂蚁基金与天

天基金分别位列混股型基金保有量排名的第二、第三，其中蚂蚁基金为天

天基金的 1.23 倍，差距较非货型基金偏小。中国人寿、盈米基金混股型基

金保有量环比增幅最大，+43.42%、+17.27%，基煜基金降幅最大，环比

-13.19%。 

投资建议：外围扰动噪音增加，谨慎看好 Q1 券商板块机会 

社融增速持续回落，但已触底；超预期信贷数据中的结构亮点：企业

部门中长期贷款增速持续回升。我们认为，短期市场基于春季躁动是基于

“强预期与弱现实”之间的博弈，尤其是北向资金开年的持续流入导致的

抢跑现象，该类资金加大了权重个股配置，以保险为代表的金融板块活跃

度持续提升，估值的快速修复。而近期随着人民币逼近 6.7 平台关口、注

册制事项落地及地缘政治风险扰动噪音增加，导致北向资金暂时停止了买

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_52322


