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本周（2.20-2.24）沪深 300 指数下跌 1.8%，其中有色指数跑赢大盘，

收跌 0.2%。个股层面，本周龙磁科技、铂科新材势头强劲，涨幅在 10%

以上；金钼股份、永兴材料、横店东磁跌幅较大。 

锂：本周碳酸锂与氢氧化锂价格分别环比下降 7.3%、2.7%至 39.9 万

元/吨和 44 万元/吨。由于海外长单定价等因素的影响，氢氧化锂价格下跌

幅度小于碳酸锂。需求端根据部分企业 3 月排产情况，有环比 20%以上增

长，产线基本恢复满产，但宁德时代推出锂盐锁价计划后，材料厂家订货

积极性不高，观望情绪较浓，采购较为谨慎，后续关注产业链上下游博弈

情况，当新增需求传导至矿端后，锂价有望止跌企稳。供给端近期中央督

察组进驻宜春排查私自盗挖锂矿行为，全市矿山停产迎检，但多数企业云

母精矿备货充足，锂盐生产不受影响。当前看好锂板块跟随新能源产业链

触底反弹，标的上建议关注国内自主可控企业永兴材料等标的，或资源自

给率高、未来有成长性的公司天齐锂业等标的。 

钴镍：当前电解镍现货价格 20.5 万元/吨，较周初下跌 3.3%。周内镍

价弱势下跌，宏观层面美国 1 月 PCE 数据超预期导致市场强化美联储鹰派

预期；基本面端纯镍进口窗口打开，保税区资源陆续清关，叠加上期所新

交割资源流入市场，现货供应相对充足，对镍价形成一定压力。300 系不

锈钢订单销售情况不佳，终端市场担忧情绪蔓延，钢厂利润稀薄下对镍铁

维持压价心态，镍铁价格下降 0.6%至 1347 元/镍点。近期部分厂家采购

硫酸镍生产镍板对硫酸镍需求形成部分提振，但硫酸镍价格上涨后转产镍
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板经济性有所下滑，此外三元前驱体需求延续弱势，电池级硫酸镍价格涨

势放缓，周内微涨 0.3%至 4.34 万元/吨。当前锂电板块仍处于底部区域，

看好需求或超预期带来板块估值及情绪改善的锂电中上游企业华友钴业。 

稀土：本周氧化镨钕价格环比增长 0.3%到 68.7 万元/吨，氧化镝、氧

化铽价格分别环比下降 2.4%、2.7%。目前部分磁材企业开工率达到 80%

左右，目前以长单为主，新增订单数量不多，当前库存相对充足，暂无过

多采购计划，谨慎观望居多，终端暂未出现大规模订单，静待后期需求恢

复，预计短期内稀土价格震荡偏弱。供给端第一批指标即将发放，预计结

合市场库存、进口量、回收量和终端需求等因素综合考虑。本周中国稀土

与五矿稀土集团签署相关业绩承诺补偿协议。标的上稀土建议关注具备资

源整合预期的中国稀土等标的，磁材建议关注电机占比较高的宁波韵升等

标的。 

小金属：本周小金属价格整体变化不大，金属锗价格环比上涨 1.2%至

8500 元/公斤，受国内某大厂矿物质量问题影响，锗市原料紧缺问题难以

改善，价格近期始终保持高位运行，金属锗加工厂前期购入的原料库存现

已不多，但因锗原料价格较高，金属锗持货商不得以上调报价来保证自身

利益，下游企业需求稍见升温，个别企业进行刚需采购。本周锑精矿价格

环比持平，为 7.4 万元/吨，国内锑资源开采量有限，矿端出货量维持低位，

市场现货流通较少，应用端主要为阻燃剂、光伏玻璃和锑液体电池等，目

前供需格局稳定，预计短期价格震荡为主。 
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