
 

汽车与零配件行业跟踪报告：

1 月重卡销量降幅仍大 物流

略强于工程 
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中国汽车工业协会（中汽协）发布了 2023 年 1 月重卡及其中各细分

车型销量。 

点评如下： 

根据中汽协数据（下同），2023 年 1 月国内重卡销量 4.9 万台，同比

大幅下降 49%。此前 2022 年全年，国内重卡销量为 67 万台，同比下降

52%。2023 年 1 月重卡销量下滑幅度略小于 2022 年，但仍处于景气度低

位。我们认为 1 月重卡销量较低的原因主要是受疫情和春节影响，市场车

多货少，运价低迷。 

在重卡的 3 个分类中，重型载货车销量略好，1 月销售 1.4 万台，同

比下降 29%。 

此前 2022 年全年，重型载货车销量为 16.8 万台，同比下降 33%。 

半挂牵引车 1 月销量为 2.4 万台，同比下降 43%。此前 2022 年全年，

半挂牵引车的销量为 29.8 万台，同比下降 56%。 

重型非完整车辆（重卡底盘）1 月销量为 1 万台，同比下降 69%。此

前 2022 年全年，重型非完整车辆的销量为 20.6 万台，同比下降 56%。我

们认为该种类 1 月销量较弱的原因为，该类型车主要用于工程，1 月各地

工程建设受疫情和春节影响较为明显。 

从结构上看，2023 年 1 月份重型载货车/半挂牵引车/重型非完整车辆

销 量 占 重 卡 整 体 的 比 例 分 别 为 30%/50%/20% ， 此 前 2022 年 为
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25%/44%/31%。我们认为 1 月重卡销量结构的特征是偏工程的非完整车

辆走弱，偏物流的牵引车走强，这也与疫情和春节的影响有关。 

近期运价企稳，我们判断运输市场供需最差时点已过。根据中国物流

与采购联合会，2023 年 2 月份以来，国内公路运价指数（零担重货）平均

值为 1032.6，环比-0.3%，同比+5%，已经企稳。我们认为，运价的企稳

说明运力供过于求的现象在逐渐改善，其中供给端不再扩展的影响尤为明

显。 

综上，我们预计 2023 年国内重卡批发销量有望回升至 97 万台，同比

大幅回升 45%。但该销量水平也仅与近 10 年国内重卡销量中枢相仿。考

虑到经济增长带来的运力需求提升，我们认为重卡销量仍有一定的成长空

间。 

投资建议：建议关注重卡产业链标的潍柴动力、奥福环保、中国重汽

和一汽解放。 

风险提示：国内经济增速不及预期、新技术出现导致单车运力提升。 
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