
 

非银金融行业事项点评：首批

主板注册制项目过审 聚焦大

盘蓝筹和制造业 
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事件：2023 年 3 月 13 日和 3 月 14 日，全面注册制下上会的首批 16

家主板平移企业全部过会，并有 11 家企业已提交注册申请。 

总募集资金总额超二百亿。具体来看，过会的 16 家拟 IPO 企业中，

有 7 家来自于沪市主板，9 家来自于深市主板。16 家企业首发预计募集资

金总额 204.42 亿元，平均每家预计募资 12.78 亿元。从募资规模来看，陕

能股份、中信金属分别以 60 亿元和 40 亿元居前两位，中电港等 3 家募资

额也均超 10 亿元。 

全面注册制下，主板项目大盘蓝筹特色凸显。从板块定位来看，全面

注册制后，主板重点支持业务模式成熟、经营业绩稳定、规模较大、具有

行业代表性的优质企业。以陕能股份为例，相关招股说明书显示，公司是

以电力和煤炭生产为主业的大型能源类企业，是国务院国资委确定的第一

批深化国有企业改革的“双百企业”。公司业务模式成熟，生产经营规模、

经营业绩保持稳定增长。 

制造业“压舱石”功能凸显，有利于推动产业转型升级。从行业分布

来看，按证监会行业分类，上述 16 家企业中 11 家来自制造业，占比达 69%，

主要集中于化学原料和化学制品制造业（3 家）、专用设备制造业（2 家）

等细分行业。主板实施注册制后，更有助于推动制造业尤其是先进制造业

优质企业做强做大，引领推动产业集群发展，加快行业转型升级，促进经

济高质量发展。 

投资评级：1）券商投行业务链条迎来利好。全面注册制对券商投行业
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务的价值挖掘能力提出了更高标准要求，专业化或产业化的投行业务模式

或将持续发挥优势。建议关注定价能力突出、注重优质资产获取和价值发

现的券商，如中信证券、中金公司等头部券商以及国联证券等特色券商。2）

券商财富管理业务有望持续受益。全面注册制为市场带来了新的活力，加

速市场优胜劣汰促进良性竞争，为财富管理业务带来更多优质标的。建议

关注东方财富、同花顺等机构以及广发证券、东方证券等具有财富管理特

色的券商。3）创投机构同时受益。全面注册制将进一步疏通“募投管退”

最后一环，退出通道进一步打开，倒逼创投机构加强修炼内功，为资本市

场输送更多优质企业，更好地服务实体经济。我们推荐聚焦专精特新行业

的私募股权龙头四川双马。 

风险因素：宏观经济不及预期；市场竞争加剧；资本市场交投活跃度

低迷等。 
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