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Na temelju ¢lanka 89. Ustava Republike Hrvatske, donosim

ODLUKU

O PROGLASENJU ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O OTVORENIM
INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM

Proglasavam Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, koji
je Hrvatski sabor donio na sjednici 1. listopada 2021.
Klasa: 011-01/21-01/60
Urbroj: 71-10-01/1-21-2
Zagreb, 6. listopada 2021.
Predsjednik
Republike Hrvatske
Zoran Milanovié, v. r.

ZAKON

0 IZMJENAMA 1 DOPUNAMA ZAKONA O OTVORENIM INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S
JAVNOM PONUDOM

Clanak 1.

U Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (»Narodne novinex, br. 44/16. i 126/19.) u ¢lanku
2. stavku 1. uvodna recenica mijenja se i glasi:

»(1) Ovim Zakonom u hrvatsko zakonodavstvo preuzimaju se sljede¢i akti Europske unije:«.

Tocka 1. mijenja se i glasi:

»1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa
koji se odnose na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (Tekst znacajan za EGP) (SL L
302, 17. 11. 2009.), kako je posljednji put izmijenjena Direktivom (EU) 2019/1160 Europskog parlamenta i Vijeca od 20.
lipnja 2019. o izmjeni direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU u pogledu prekogranic¢ne distribucije subjekata za zajednicka
ulaganja (Tekst znacajan za EGP) (SL L 188, 12. 7. 2019.) (u daljnjem tekstu: Direktiva 2009/65/EZ)«.

Iza tocke 8. briSe se tocka i dodaje se tocka 9. koja glasi:

»9. Direktiva (EU) 2019/2034 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o bonitetnom nadzoru nad
investicijskim drustvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 201 1/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 314, 5. 12. 2019.).«.

Iza stavka 2. dodaju se stavci 3. i 4. koji glase:

»(3) Ovim Zakonom osigurava se provedba sljede¢ih akata Europske unije:

1. Uredbe (EU) 2019/1156 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. lipnja 2019. o olaksavanju prekograni¢ne distribucije
subjekata za zajednicka ulaganja i izmjeni uredaba (EU) br. 345/2013, (EU) br. 346/2013 i (EU) br. 1286/2014 (Tekst
znacajan za EGP) (SL L 188, 12. 7. 2019.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2019/1156)

2. Uredbe (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o bonitetnim zahtjevima za
investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014
(Tekst znacajan za EGP) (SL L 314, 5. 12. 2019.) (u daljnjem tekstu: Uredba (EU) 2019/2033).



(4) Kada je ovim Zakonom propisana ovlast Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga za donosenje pravilnika,

taj pravilnik donosi Upravno vijece Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga.«.
Clanak 2.

U ¢lanku 4. stavku 1. iza tocke 4. dodaje se tocka 4.a koja glasi:

»4.a UCITS ETF (engl. »Exchange-Traded Fund«) je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom ¢ijom se barem
jednom klasom udjela trguje tijekom dana na uredenom trzistu ili multilateralnoj trgovinskoj platformi, s barem jednim
odrzavateljem trzista, koji poduzima odgovarajuce radnje kako bi osigurao da trzisna vrijednost njegovih udjela ne odstupa
znatno od njegove neto vrijednosti imovine i, kada je primjenjivo, njegove indikativne neto vrijednosti imovine.

Tocka 44. mijenja se i glasi:

»44. subjekt financijskog sektora je subjekt kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. tockom 27. Uredbe (EU) br.
575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska
drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 176, 27. 6. 2013.) (u daljnjem tekstu: Uredba
(EU) br. 575/2013.

Iza tocke 52. bride se tocka i dodaje se tocka 53. koja glasi:
»53. kreditna institucija je kreditna institucija kako je uredeno ¢lankom 4. stavkom 1. tockom 1. Uredbe (EU) br.
575/2013.«.
Clanak 3.
U ¢lanku 7. stavku 2. rije¢: »kupnju« zamjenjuje se rije¢ju: »izdavanje«.

Clanak 4.
U ¢lanku 21. stavku 1. tocka 2. mijenja se i glasi:
»2. neovisno o dodatnim zahtjevima za kapitalom iz ¢lanka 20. stavka 1. ovoga Zakona, jedne Cetvrtine fiksnih op¢ih
troskova drustva za upravljanje iz prethodne poslovne godine, kako je popisano ¢lankom 13. Uredbe (EU) 2019/2033.«.
U stavku 3. tocki b) iza rijeci: »Cetvrtine« dodaje se rijec: »fiksnihx.
Stavak 4. mijenja se i glasi:

»(4) Drustvo za upravljanje racuna fiksne opce troskove iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka na nacin kako je to propisano
regulatornim tehnickim standardima donesenima na temelju Uredbe iz stavka 1. tocke 2. ovoga ¢lanka.«.

Clanak 5.
U ¢lanku 39. stavku 2. iza prve recenice dodaje se druga recenica koja glasi:

»Agencija moze predmetno odobrenje izdati i za mandat kraci od zahtijevanog, ako smatra da za to postoji opravdani
razlog.«.

Stavak 10. mijenja se i glasi:

»(10) Agencija ¢e pravilnikom propisati sadrzaj programa vodenja poslova drustva za upravljanje iz stavka 5. ovoga
¢lanka, postupak i kriterije za ocjenjivanje programa i kandidata koji predstavljaju program, kao i opravdane razloge radi
kojih Agencija moze izdati suglasnost na mandat na kraci rok od zahtijevanog.«.

Clanak 6.

U ¢lanku 56. stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Drustvo za upravljanje duzno je urediti, primjenjivati, dokumentirati i redovito azurirati odgovarajuce, u¢inkovite
i sveobuhvatne strategije i politike upravljanja rizicima u svrhu utvrdivanja:

a) rizika povezanih s poslovanjem drustva za upravljanje i UCITS fondovima kojima upravlja te poslovnim procesima i
sustavima drustva za upravljanje i UCITS fondova kojima upravlja

b) doprinosa tih pojedinih rizika profilu rizi¢nosti drustva za upravljanje i pojedinog UCITS fonda i

c) prihvatljive razine rizika za svaki identificirani rizik kojemu je izloZeno ili bi moglo biti izlozeno drustvo za
upravljanje i pojedini UCITS fond kojim upravlja.«.

Iza stavka 11. dodaje se novi stavak 12. i stavak 13. koji glase:

»(12) Drustvo za upravljanje duzno je za svaki UCITS fond kojim upravlja urediti sustav ogranicenja rizika (engl. risk
limit system) s kojima UCITS fond treba biti uskladen kako bi se odrzala dosljednost s odobrenim profilom rizi¢nosti UCITS
fonda.

(13) Sustav ogranicenja rizika treba biti u skladu sa strategijom ulaganja UCITS fonda i obuhvacati zakonska
ogranicenja, kao i sva druga interna ogranicenja rizika definirana od strane drustva za upravljanje.«.

Dosadasnji stavak 12. postaje stavak 14.



Clanak 7.
U ¢lanku 57. stavku 3. tocki 2. iza rijeci: »strane« dodaju se rijeci: »te interno uredena ogranicenja rizika«.

U tocki 4. podtocki b) iza rijeci: »taj« dodaje se skracenica: »UCITS«.

Clanak 8.
U ¢lanku 80. stavku 3. iza rijedi: »¢lanka« dodaju se rijedi: »(razdoblje procjene)«.

Clanak 9.
U ¢lanku 99. stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Ugovorom o ulaganju drustvo za upravljanje obvezuje se izdati ulagatelju udjel, izvrsiti odnosno omoguciti njegov
upis u registar udjela, otkupiti udjel od ulagatelja kada ulagatelj to zatrazi te dalje ulagati ta sredstva i upravljati UCITS
fondom za zajednicki racun ulagatelja i poduzimati sve ostale pravne poslove i radnje potrebne za upravljanje UCITS
fondom u skladu s odredbama ovoga Zakona, prospekta i pravila UCITS fonda. Kod ETF-a, drustvo za upravljanje u obvezi
je otkupiti udjel izravno od ulagatelja samo u slucajevima koji su predvideni prospektom ili pravilima ETF-a na na¢in kako
je uredeno prospektom ili pravilima ETF-a.«.

Clanak 10.
U ¢lanku 100. iza stavka 5. dodaje se novi stavak 6. koji glasi:
»(6) Odredbe ovoga ¢lanka ne primjenjuju se na ETF-ove.«.
Dosadasnji stavak 6. postaje stavak 7.

Clanak 11.

U ¢lanku 110. stavak 5. mijenja se i glasi:

»(5) Drustvo za upravljanje duzno je pravilima UCITS fonda predvidjeti odgovarajuce postupke naknade $tete koji
moraju posebno obuhvatiti izradu i provjeru plana naknade Stete, kao i mjere naknade Stete, u slucaju pogresnog izracuna
vrijednosti udjela i u slu¢aju povrede ogranicenja ulaganja u smislu clanka 259. stavka 4. ovoga Zakona, zatim u slucaju
Stete koja je nanesena imovini UCITS fonda kao posljedica propusta drustva za upravljanje u smislu stavaka 1. i 2. ovoga
¢lanka, kao i u slucaju $tete koja nastane imateljima udjela zbog izdavanja ili otkupa udjela te zbog propusta otkupa udjela
UCITS fonda na nacin predviden ¢lankom 184. ovoga Zakona.«.

Clanak 12.
U ¢lanku 114. stavku 1. uvodna recenica mijenja se i glasi:

»(1) Osoba koja vodi registar udjela UCITS fonda duzna je kao poslovnu tajnu ¢uvati podatke o ulagateljima, stanju
udjela te uplatama i isplatama. Kada je to dopusteno propisima kojima je uredena zastita osobnih podataka, navedene
podatke osoba koja vodi registar udjela moze priopcavati:«.

Clanak 13.

U ¢lanku 119. stavku 4. rijeci: »sedam dana« zamjenjuju se rije¢ima: »pet radnih dana«.
Clanak 14.

U ¢lanku 122. stavak 3. briSe se.
Clanak 15.

U ¢lanku 124. stavak 6. mijenja se i glasi:

»(6) Drustvo za upravljanje duzno je Agenciji i nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje
dostaviti obavijest o svakoj promjeni podataka iz obavijesti i dokumentacije iz ¢lanka 123. ovoga Zakona, najmanje 30 dana
prije provodenja promjena, a kako bi Agencija mogla donijeti odluku o predlozenoj promjeni, odnosno kako bi se nadlezno
tijelo drzave clanice domacina moglo pripremiti za nadzor u dijelu postivanja pravila drzave ¢lanice domacina drustva za
upravljanje. U slucaju promjene u opsegu djelatnosti ili ograni¢enjima u vrstama UCITS fondova kojima je drustvo
ovlasteno upravljati, Agencija ¢e o toj promjeni obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje.«.

Iza stavka 6. dodaje se novi stavak 7. i stavak 8. koji glase:

»(7) Ako bi namjeravana promjena dovela do toga da drustvo za upravljanje ne bi vise bilo uskladeno s odredbama
ovoga Zakona, Agencija ¢e u roku od 15 radnih dana od zaprimanja svih dokumenata iz ¢lanka 123. ovoga Zakona zabraniti
provodenje namjeravane promjene i o tome obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje.

(8) Ako je protivno stavcima 6. i 7. ovoga ¢lanka namjeravana promjena provedena odnosno ako se dogodila
neplanirana promjena zbog koje drustvo za upravljanje vise nije uskladeno s odredbama ovoga Zakona, Agencija ¢e
poduzeti odgovarajuce mjere u skladu s dijelom cetrnaestim ovoga Zakona i o tome bez odgode obavijestiti nadlezno tijelo
drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje.«.



Dosadasnji stavak 7. postaje stavak 9.

Clanak 16.

U ¢lanku 134. stavak 3. briSe se.
Clanak 17.

U ¢lanku 137. stavku 2. iza rijeci: »fondom« dodaju se rijeci: »iz druge drzave clanicex.
Clanak 18.

Clanak 138. mijenja se i glasi:

»(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona mora za trgovanje udjelima UCITS fonda osnovanog
u drugoj drzavi ¢lanici osigurati u Republici Hrvatskoj sustave za obavljanje sljede¢ih zadataka:

a) izvr$avanje zahtjeva za izdavanje i otkup udjela i osiguranja drugih placanja povezanih s udjelima UCITS fonda
imateljima udjela UCITS fonda, na nacin kako je uredeno prospektom UCITS fonda

b) pruzanje informacija ulagateljima o mogu¢im nacinima podno$enja zahtjeva za izdavanjem ili otkupom udjela, kao i
nacinima isplate na temelju zahtjeva za otkupom udjela

c) olaks$avanje obrade informacija i pristupa postupcima i mjerama vezanima uz rjesavanje prituzbi ulagatelja i
ostvarivanja prava ulagatelja koja proizlaze iz njihova ulaganja u UCITS fond, u skladu s ¢lancima 63. i 64. ovoga Zakona

d) stavljanje informacija i dokumenata iz ¢lanka 139. stavka 2. to¢aka 1. do 4. ovoga Zakona na raspolaganje
ulagateljima u svrhu njihova pregleda i izrade preslika, na nacin kako je propisano ¢lankom 139. stavcima 3. i 4. ovoga
Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona duzno je informacije iz stavka 1. ovoga ¢lanka na
njihov zahtjev dostaviti ulagateljima na trajnom mediju.

(3) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona duzno je djelovati kao kontakt-tocka za komunikaciju
s Agencijom.

(4) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona nije duzno imati fizickog predstavnika ili imenovati
trecu osobu u Republici Hrvatskoj za obavljanje zadataka iz stavaka 1., 2. i 3. ovoga clanka.

(5) Sustavi za obavljanje zadataka iz stavaka 1., 2. i 3. ovoga ¢lanka, a koji mogu biti i elektronicki, u Republici
Hrvatskoj moraju biti osigurani:

a) na hrvatskom ili engleskom jeziku

b) samostalno i/ili putem trece osobe koja u drzavi ¢lanci podlijeze posebnim propisima koji ureduju obavljanje
navedenih zadataka ili nadzoru nad obavljanjem navedenih zadataka.

(6) Kada drustvo za upravljanje imenuje trecu osobu za obavljanje zadataka iz stavaka 1., 2.1 3. ovoga ¢lanka, duzno je s
tom tre¢com osobom sklopiti pisani ugovor u kojem ¢e biti navedeno koje zadatke obavlja treca osoba, kao i da je drustvo za
upravljanje duzno trecoj osobi dostavljati sve informacije i dokumente koji su joj potrebni za izvrsavanje zadataka
definiranih ugovorom.«.

Clanak 19.

U ¢lanku 139. stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka koju je Agencija zaprimila od nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS
fonda sadrzava podatke o dogovorenim uvjetima za trgovanje udjelima UCITS fonda osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici u
Republici Hrvatskoj, podatke potrebne za izdavanje racuna ili obavjestavanje o primjenjivim regulatornim naknadama ili
drugim pristojbama Agencije, ukljucujudi i adresu drustva za upravljanje, podatke o sustavima za obavljanje zadataka iz
¢lanka 138. stavaka 1., 2.1 3. ovoga Zakona i podatke iz Priloga I. Uredbe Komisije (EU) br. 584/2010 te za svaki UCITS fond
osnovan u drugoj drzavi ¢lanici ¢ijim se udjelima namjerava trgovati u Republici Hrvatskoj sljedece priloge:

1. vazeci prospekt

2. pravila UCITS fonda odnosno drugi odgovaraju¢i dokument

3. posljednje revidirane godi$nje izvjestaje i naknadne polugodisnje izvjestaje UCITS fonda, ako oni postoje

4. klju¢ne podatke za ulagatelje i

5. potvrdu nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS fonda iz Priloga II. Uredbe Komisije (EU) br. 584/2010.«.

Clanak 20.
U ¢lanku 140. stavak 2. mijenja se i glasi:



»(2) Ako drustvo za upravljanje iz clanka 137. stavka 1. ovoga Zakona namjerava promijeniti podatke iz obavijesti iz
¢lanka 139. stavka 1. ovoga Zakona odnosno dokumente iz ¢lanka 139. stavka 2. ovoga Zakona ili podatke o klasama udjela
UCITS fondova osnovanih u drugoj drzavi ¢lanici kojima se trguje, najmanje mjesec dana prije uvodenja tih promjena mora
o tome obavijestiti Agenciju.«.

Clanak 21.

U ¢lanku 141. stavak 2. briSe se.

Dosadasnji stavak 3. postaje stavak 2.

U dosadasnjem stavku 4., koji postaje stavak 3., rijeci: »stavka 3.« zamjenjuju se rije¢ima: »stavka 2.«.

Dosadasnji stavak 5. postaje stavak 4.

Clanak 22.

Iza ¢lanka 143. dodaje se naslov iznad ¢lanka i ¢lanak 143.a koji glase:

»Povlacenje obavijesti o trgovanju udjelima UCITS fonda u Republici Hrvatskoj osnovanog u drugoj drzavi ¢lanici

Clanak 143.a
(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona moze povuci obavijest iz ¢lanka 139. stavka 1. ovoga
Zakona u odnosu na sve ili dio UCITS fondova ili klasa udjela UCITS fondova kojima trguje u Republici Hrvatskoj.

(2) Informacije koje odgovaraju onima iz ¢lanka 154.a stavka 2. to¢aka a), b) i ¢) ovoga Zakona drustvo za upravljanje
iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona duzno je pripremiti na hrvatskom ili engleskom jeziku.

(3) Od dana povlacenja obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje duzno je u Republici Hrvatskoj
prestati s izravnom ili neizravnom distribucijom udjela UCITS fonda u odnosu na koji je povucena obavijest.

(4) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 137. stavka 1. ovoga Zakona koje povuce obavijest iz ¢lanka 139. stavka 1. ovoga
Zakona duzno je ulagateljima u Republici Hrvatskoj koji ostanu imatelji udjela UCITS fonda u odnosu na koji je obavijest
povucena osigurati svu dokumentaciju i informacije koje osigurava ulagateljima tog UCITS fonda u mati¢noj drzavi ¢lanici
UCITS fonda, $to ukljucuje prospekt, pravila, klju¢ne podatke za ulagatelje te polugodisnje i revidirane godisnje izvjestaje
UCITS fonda, na jeziku kako je propisano ¢lankom 142. ovoga Zakona.

(5) Drustvo za upravljanje moze informacije iz stavka 4. ovoga ¢lanka ulagateljima u Republici Hrvatskoj osigurati
upotrebom elektronickih ili drugih sredstava komunikacije, uz uvjet da su informacije i komunikacijska sredstva
ulagateljima dostupna na hrvatskom ili engleskom jeziku.

(6) U odnosu na drustvo za upravljanje koje povuce obavijest iz ¢lanka 139. stavka 1. ovoga Zakona, a u Republici
Hrvatskoj ostanu imatelji udjela UCITS fonda u odnosu na koji je obavijest povucena, Agencija ¢e imati ista prava i obveze
kao $to ima u skladu s ¢lankom 381. stavkom 2., ¢lankom 346. stavkom 5. tockom 6. i ¢lankom 391. ovoga Zakona.

(7) Agencija nece od drustva za upravljanje koje je u Republici Hrvatskoj povuklo obavijesti iz clanka 139. stavka 1.
ovoga Zakona traziti uskladenost sa zahtjevima o oglasavanju UCITS fonda iz glave II. ovoga dijela, a koji su objavljeni na
mreznim stranicama Agencije u skladu s ¢lankom 5. Uredbe (EU) 2019/1156.«.

Clanak 23.

U ¢lanku 147. stavku 1. iza rijedi: »institucije« zarez i rije¢i: »odnosno $tedne banke« brisu se.

Clanak 24.
U ¢lanku 151. iza stavka 1. dodaje se novi stavak 2. koji glasi:
»(2) Drustvo za upravljanje duzno je u obavijesti iz stavka 1. ovoga ¢lanka navesti i sve podatke, ukljucujudi adresu, koji
su nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina potrebni vezano za izdavanje racuna ili za obavjestavanje o primjenjivim

regulatornim naknadama ili pristojbama. Obavijest mora sadrzavati i informacije o sustavima za obavljanje zadataka iz
¢lanka 151.a ovoga Zakona.«.

Dosadasnji stavak 2. postaje stavak 3.
U dosadasnjem stavku 3., koji postaje stavak 4., rijeci: »stavka 2.« zamjenjuju se rije¢ima: »stavka 3.«.
Clanak 25.
Iza ¢lanka 151. dodaje se ¢lanak 151.a koji glasi:
»Clanak 151.a

(1) Drustvo za upravljanje iz ¢lanka 150. stavka 1. ovoga Zakona duzno je u svakoj drzavi ¢lanici domacinu u kojoj
namjerava trgovati udjelima UCITS fonda omoguciti pristup sustavima za obavljanje sljedec¢ih zadataka:



