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Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: Hanfa) na temelju ¢lanka 49.a stavka 4., ¢lanka 51.
stavka 13., ¢lanka 52. stavka 4., ¢lanka 53. stavka 3., ¢lanka 54. stavka 2. i ¢lanka 58. Zakona o obveznim mirovinskim
fondovima (»Narodne novine« broj 19/2014, 93/2015, 64/2018 i 115/2018, dalje u tekstu: Zakon), na sjednici Upravnog
vijec¢a odrzanoj 23. prosinca 2019. godine donosi

PRAVILNIK

0 IZMJENAMA 1 DOPUNAMA PRAVILNIKA O ORGANIZACIJSKIM ZAHTJEVIMA ZA
MIROVINSKO DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA

Clanak 1.

U cijelom Pravilniku o organizacijskim zahtjevima za mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim
fondovima (»Narodne novine« broj 103/14 i 39/17) rije¢ » Agencija« zamjenjuje se rije¢ju »Hanfa« u odgovaraju¢em padezu.
Clanak 2.

U ¢lanku 1. stavku 1. rije¢ »fondom« zamjenjuje se rije¢ju »fondovimax.

U stavku 1. tocki 2. iza rijeci »interesa« dodaju se rijeci: »i kriterije za prepoznavanje vrta sukoba interesa«
Dodaje se novi stavak 2. koji glasi:

»(2) Sastavni dio ovog Pravilnika Cine:

1. Kvantitativna ogranicenja ulaganja u izvedenice (Prilog 1),

2. Ugovori o izvedenicama (Prilog 2).«

Clanak 3.

U ¢lanku 2. tocki 10. rijeci »clanaka 94. do 96. odnosno ¢lanaka 100. do 104.« zamjenjuju se rijeima »¢lanka 59. stavka
1. tocke 2.«

Tocka 13. mijenja se i glasi: »13. Nagradivanje podrazumijeva sve oblike fiksnih i varijabilnih placanja i pogodnosti, u
novcu ili u naravi, koje ispla¢uje odnosno dodjeljuje mirovinsko drustvo, ukljucujuci primitke povezane s uspjesnoscu i
udio u dobiti, a koji se primici isplacuju odnosno dodjeljuju u korist osoba iz ¢lanka 56. stavka 1. Zakona.«

Clanak 4.

U ¢lanku 3. stavku 8. rije¢ »fondom« zamjenjuje se rijecju »fondovimax.
Clanak 5.
Clanak 4. mijenja se i glasi:

»(1) U postupanju po prituzbama mirovinsko drustvo duzno se pridrzavati clanka 121. Zakona te ¢lanovima

mirovinskog fonda besplatno staviti na raspolaganje informacije o nacinu podnosenja prituzbi i postupanja po istima i
omoguciti besplatno podnosenje prituzbi.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je najkasnije do 15. veljace svake godine dostaviti Hanfi godisnji izvjestaj o prituzbama
koji sadrzi broj zaprimljenih prituzbi ¢lanova u prethodnoj godini, razloge zbog kojih su prituzbe podnesene te mjere koje
su temeljem njih poduzete.

(3) Izvjestaj iz stavka 2. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo duzno je dostaviti Hanfi na nacin propisan odredbama clanka
32.a ovoga Pravilnika.«

Clanak 6.

Iza ¢lanka 8. dodaje se novi ¢lanak 8.a koji glasi:

»Clanak 8.a



(1) Nositelji funkcije pracenja uskladenosti, interne revizije i upravljanja rizicima duzni su obavijestiti upravu i
nadzorni odbor mirovinskog drustva o:

1. znacajnijoj povredi odredaba Zakona i/ili na temelju njega uspostavljenih propisa o poslovanju mirovinskog drustva,
uocenoj prilikom obavljanja poslova pracenja uskladenosti, upravljanja rizicima i/ili revizije poslovanja drustva

2. uocenom postojanju povecanog rizika neuskladenosti mirovinskog drustva ili mirovinskog fonda s materijalno
znacajnim zakonskim zahtjevima, koji bi mogao utjecati na interese ¢lanova mirovinskog fonda.

(2) Ako uprava ili nadzorni odbor mirovinskog drustva ne poduzmu pravodobne i odgovarajuce mjere za otklanjanje
utvrdenih povreda ili prepoznatih rizika, nositelj funkcije iz stavka 1. ovoga ¢lanka ¢e o tome bez odgode obavijestiti Hanfu.

(3) Prilikom dostavljanja obavijesti iz stavka 2. ovoga ¢lanka Hanfa ¢e osigurati odgovarajucu zastitu nositelja funkcije
iz stavka 1. ovoga clanka koji je dostavio predmetnu obavijest, u svrhu njegove zastite od moguce diskriminacije ili drugih
oblika dovodenja u nepovoljniji polozaj, odnosno pozivanja na odgovornost zbog otkrivanja navedenih podataka.

(4) Na nacin zaprimanja obavijesti iz stavka 2. ovoga ¢lanka i postupanje u vezi s dostavljenom obavijesti, kao i pravila
o povjerljivosti podataka o osobi koja je obavijest dostavila, na odgovaraju¢i se nacin primjenjuju odredbe podzakonskog
propisa koje ureduju organizacijske zahtjeve kod mirovinskih drustava za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima.«
Clanak 7.
U ¢lanku 9. stavku 5. iza rijeci »izvjeStavanja« brise se tocka i dodaju se rijeci » te s aspekta sprjecavanja sukoba
interesa.«
Clanak 8.

U ¢lanku 12. stavku 2. iza rijeci »okruzenja« dodaju se rijeci »te pracenje likvidnosti portfelja mirovinskog fonda s
naglaskom na«.

U stavku 7. iza rijeci pozicije brise se tocka i dodaju se rijeci: », uz uvazavanje rizika likvidnosti pojedinog financijskog
instrumenta te utjecaja tog rizika na predvidenu izlaznu strategiju mirovinskog fonda kao i likvidnost mirovinskog fonda u
cjelini.«.

Clanak 9.

Naslov iza ¢lanka 16. i ¢lanak 16. mijenjaju se i glase:

»Kriteriji za prepoznavanje vrsta sukoba interesa
Clanak 16.

(1) Mirovinsko drustvo duzno je prilikom uspostavljanja kriterija za prepoznavanje sukoba interesa postivati odredbe
¢lanka 49. 1 49.a Zakona.

(2) Mirovinsko drustvo treba razmotriti moguce sukobe interesa barem u sljede¢im odnosima:
- izmedu mirovinskog fonda i mirovinskog drustva
— izmedu mirovinskog fonda i svakog dionicara mirovinskog drustva te njegovih povezanih osoba

— izmedu mirovinskog fonda i relevantne osobe te povezanih osoba relevantne osobe odnosno osobe s kojom je
relevantna osoba u srodstvu

— izmedu dva ili vi§e mirovinskih fondova kojima upravlja isto mirovinsko drustvo, $to osim obveznih ukljucuje i
dobrovoljne mirovinske fondove.

(3) Kriteriji koje mirovinsko drustvo, odnosno relevantna osoba mirovinskog drustva, najmanje mora uzeti u obzir
prilikom odlucivanja o nekom ¢injenju ili necinjenju koje moze rezultirati sukobom interesa, su:

— dali je radnja koja je predmet odlucivanja u najboljem interesu ¢lanova mirovinskog fonda
—dalije odluka donesena s paznjom dobrog stru¢njaka odnosno savjesno i posteno te u skladu s pravilnima struke

— dali je radnja koja je predmet odlucivanja uskladena s dugoro¢nom strategijom ulaganja mirovinskog fonda, kako se
radnja uklapa u takvu strategiju, te postoji li drugi interes za mirovinsko drustvo ili njegove povezane osobe kod
poduzimanja takve radnje.«

Clanak 10.

Naslov iznad ¢lanka 20. i stavak 1. istog ¢lanka mijenjaju se i glase:

»Strategije za ostvarivanje glasackih prava
Clanak 20.



(1) Pored obveza koje za mirovinska drustva propisuje zakon koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava u
dijelu koji se odnosi na strategije za ostvarivanje glasackih prava i obveze izvjes¢ivanja mirovinsko drustvo duzno je
uspostaviti primjerene i u¢inkovite procedure za ostvarivanje glasackih prava i drugih prava iz financijskih instrumenata u
koje je ulozena imovina mirovinskog fonda iskljucivo u korist tog mirovinskog fonda.«

Clanak 11.

U ¢lanku 23. stavak 2. mijenja se i glasi:

»(2) Mirovinsko drustvo duzno je za funkciju upravljanja rizicima osigurati adekvatne resurse u svrhu prepoznavanja,
pracenja i upravljanja svim rizicima kojima su mirovinsko drustvo ili mirovinski fondovi izlozeni ili mogu biti izloZeni u
svom poslovanju, a posebice u odnosu na trzine rizike, kreditne rizike, rizik likvidnosti i operativne rizike.«

U stavku 3. tocki 4. rijeci », i kada je to primjenjivo« brisu se.

U tocki 4. dodaje se podtocka e. koja glasi » e. ocjenjivanju i ograni¢enjima razine rizika likvidnosti u odnosu na obveze
mirovinskog fonda iz tocke 7. ovoga stavka.«

Dodaje se nova tocka 7. koja glasi: »7. osigurati i kontinuirano provoditi primjereno ocjenjivanje razine rizika
likvidnosti, te isti kontinuirano revidirati i ogranicavati u odnosu na obveze mirovinskog fonda.«

Clanak 12.

U ¢lanku 26. stavku 2. tocki 1. iza rijeci »trzinom riziku,« dodaju se rijeci »kreditnom riziku.

Clanak 13.

Clanak 28. mijenja se i glasi:

(1) Mirovinsko drustvo duZzno je, uzimaju¢i u obzir profile rizi¢nosti i definiranu prihvatljivu razinu rizika mirovinskog
drustva i mirovinskih fondova kojima upravlja, propisati postupke, alate i tehnike mjerenja i upravljanja rizicima kako bi:

1. rizici kojima su mirovinsko drustvo i mirovinski fondovi kojima upravlja izloZeni ili bi mogli biti izloZeni u svakom
trenutku mogli biti mjerljivi i kako bi se njima moglo upravljati,

2. osiguralo uskladenost s ogranicenjima ukupne izlozenosti mirovinskog fonda, ogranicenjima izlozenosti riziku
druge ugovorne strane, ogranicenjima izloZenosti riziku likvidnosti i ogranicenjima izloZenosti riziku koncentracije u
izdavatelju u skladu sa Zakonom i ovim pravilnikom.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je, kako bi ispunilo odredbe iz stavka 1. ovoga ¢lanka, za mirovinske fondove kojim
upravlja:

1. osigurati primjenu postupaka, alata i tehnika za mjerenje rizika koji su nuzni kako bi osigurali da su rizici preuzetih
pozicija i njihov doprinos ukupnom profilu rizi¢nosti to¢no izmjereni na temelju ispravnih i pouzdanih podataka i da su
postupci, alati i tehnike upravljanja rizicima primjereno dokumentirani,

2. periodicki provoditi retroaktivna testiranja (engl. back-testing) kako bi se provjerila ispravnost postupaka mjerenja
rizika koja ukljucuju predvidanja na temelju modela i procjene,

3. periodicki provoditi stres testove i analize scenarija s ciljem otklanjanja rizika koji proizlaze iz mogu¢ih promjena
trzi$nih uvjeta koji bi mogli imati negativan utjecaj na poslovanje mirovinskog fonda,

4. propisati, primjenjivati i redovito azurirati interna ogranicenja izloZenosti rizicima, uzimaju¢i u obzir sve rizike koji
su u skladu s ¢lankom 26. stavkom 2. tockom 2. ovoga pravilnika znacajni za mirovinsko drustvo i mirovinski fond i
osigurati dosljednost primjene profila rizicnosti mirovinskog drustva i mirovinskog fonda,

5. osigurati da je razina izloZenosti rizicima za mirovinsko drustvo i mirovinski fond kojim upravlja u svakom trenutku
u skladu s ogranicenjima izloZenosti rizicima iz tocke 4. ovoga stavka,

6. propisati, primjenjivati i redovito azurirati primjerene procedure i postupke koji, u slucaju postojecih ili o¢ekivanih
prekoracenja ogranicenja izloZenosti rizicima mirovinskog drustva i mirovinskog fonda, u najboljem interesu ¢lanova
mirovinskog fonda osiguravaju pravovremeno uskladenje s ogranic¢enjima izloZenosti rizicima mirovinskog drustva i
mirovinskog fonda.

(3) Mirovinsko drustvo duzno je primjereno upravljati rizikom likvidnosti s ciljem da u svakom trenutku osigura
uskladenost imovine mirovinskog fonda kojim upravlja s obvezama, a posebice onima za koje procjenjuje da e nastati na
temelju prestanka ¢lanstva u mirovinskom fondu.

(4) Prilikom procjene i upravljanja rizikom likvidnosti mirovinskog fonda, mirovinsko drustvo je uvijek duzno uzeti u
obzir i udio trgovanja za racun mirovinskih fondova kojima upravlja u ukupnom prometu financijskih instrumenata koji se
nalaze u portfelju mirovinskog fonda, na nacin da je duzno iskljuciti podatke o transakcijama kupnje i transakcijama
izmedu fondova pod upravljanjem mirovinskog drustva iz podataka o ukupnom trgovanju odredenim financijskim
instrumentom.



