NN 2/2020 (3.1.2020.), Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja imovine za pokrice

tehnickih pricuva mirovinskog osiguravajuceg drustva
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Na temelju ¢lanka 92. stavka 5., ¢lanka 93. stavka 6. i ¢clanka 98. stavka 4. tocke 2. Zakona o mirovinskim
osiguravajuc¢im drustvima (»Narodne novine« broj 22/14, 29/18 i 115/18; dalje u tekstu: Zakon) Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga (dalje u tekstu: Hanfa) na sjednici Upravnog vijec¢a odrzanoj 23. prosinca 2019. godine donosi

PRAVILNIK

0 DOZVOLJENIM ULAGANJIMA I OGRANICENJIMA ULAGANJA IMOVINE ZA POKRICE
TEHNICKIH PRICUVA MIROVINSKOG OSIGURAVAJUCEG DRUSTVA

UVODNE ODREDBE
Clanak 1.

(1) Ovim Pravilnikom detaljnije se propisuju:

— dodatni uvjeti koje mora ispunjavati imovina za pokrice tehnickih pri¢uva u koju je mirovinskom osiguravajucem
drudtvu dopusteno ulagati,

- dodatna ogranicenja ulaganja imovine za pokrice tehnickih pri¢uva i nacin izra¢una izlozenosti te

— struktura, sadrzaj, nacin i rokovi dostave izvjestaja o ulaganjima imovine za pokrice tehnickih pri¢uva mirovinskog
osiguravajuceg drustva koje je mirovinsko osiguravajuce drustvo obvezno sastavljati za potrebe Hanfe.

(2) Odredbe ovoga Pravilnika primjenjuju se na ulaganja imovine za pokrice tehnickih pri¢uva za obvezno i
dobrovoljno mirovinsko osiguranje, osim ako nije drugacije propisano ovim Pravilnikom.

(3) Na ulaganja imovine za pokrice tehnickih pri¢uva iz drugih poslova vezanih za poslove mirovinskog osiguranja iz
¢lanka 9. stavka 1. tocke 5. Zakona primjenjuju se posebni propisi koji ureduju te poslove i odredbe ovoga Pravilnika kada je
to propisano ovim Pravilnikom.

DODATNI UVJETI KOJE MORA ISPUNJAVATI IMOVINA ZA POKRICE TEHNICKIH PRICUVA
Nacela ulaganja imovine za pokrice
tehnickih pricuva
Clanak 2.

(1) Imovina za pokrice tehnickih pricuva ulaze se u skladu sa Zakonom, ovim Pravilnikom, pravilima struke te
nacelima urednog i savjesnog gospodarstvenika.

(2) Kod ulaganja imovine za pokrice tehnickih pri¢uva, mirovinsko osiguravajuce drustvo uzima u obzir vrstu poslova
koje obavlja uz uvazavanje nacela sigurnosti, isplativosti i utrzivosti ulaganja te smanjenja rizika rasprseno$cu ulaganja.

Sigurnost ulaganja
Clanak 3.

(1) Ulaganje imovine za pokrice tehnickih pri¢uva mora kontinuirano ispunjavati ekonomski i pravni aspekt sigurnosti.

(2) Ekonomski aspekt sigurnosti podrazumijeva oc¢uvanje vrijednosti uloZene imovine gdje se za ocjenu sigurnosti, uz
uvazavanje nacela rasprSenosti, isplativosti i utrzivosti ulaganja,uzimaju u obzir sljedeci kriteriji:

— trajanje obveza s osnove ugovora o mirovini,

- rizi¢nost ulaganja,

— ocekivani prinos,

— trgovanje na uredenom trziStu ili na drugim mjestima trgovanja u smislu propisa koji ureduju trziste kapitala te



— kreditni rejting izdavatelja financijskih instrumenata.

(3) Pravni aspekt sigurnosti podrazumijeva neogranicenu moguc¢nost koristenja i raspolaganja imovinom odnosno
pravima koja iz nje proizlaze.

Isplativost ulaganja

Clanak 4.

Mirovinsko osiguravajuce drustvo prilikom ulaganja imovine za pokrice tehnickih pric¢uva duzno je rukovoditi se
nacelom isplativosti ulaganja, uz uvazavanje nacela sigurnosti, rasprsenosti i utrzivosti ulaganja. Ulaganje imovine za
pokrice tehnickih pric¢uva isplativo je ako je moguce uz realne pretpostavke dokazati da je ocekivani prinos na takvo
ulaganje u skladu s ocekivanim trzi$nim prinosom imovine sa sli¢cnom razinom rizika.

UtrZivost ulaganja

Clanak 5.

Mirovinsko osiguravajuce drustvo prilikom ulaganja imovine za pokrice tehnickih pricuva duzno je rukovoditi se
nacelom utrzivosti ulaganja, uz uvazavanje nacela sigurnosti, raspréenosti i isplativosti ulaganja. Imovina za pokrice
tehnickih pricuva utrziva je ako se brzo moze prodati odnosno unovc¢iti u kratkom roku, u skladu s prirodom i trajanjem
obveza iz ugovora o mirovini.

Rasprsenost ulaganja

Clanak 6.

(1) Mirovinsko osiguravajuce drustvo prilikom ulaganja imovine za pokrice tehnickih pri¢uva duzno je rukovoditi se
nacelom rasprsenosti ulaganja imovine kojemu je cilj ouvanje vrijednosti imovine te ogranicenje rizika gubitaka od
ulaganja.

(2) Mirovinsko osiguravajuce drustvo prilikom ulaganja imovine za pokrice tehnickih pri¢uva uz uvazavanje nacela
sigurnosti, isplativosti i utrzivosti ulaganja, uzima u obzir sljedece kriterije:

— ulaganje u razlicite izdavatelje financijskih instrumenata, razli¢ita zemljopisna podrucja u kojima izdavatelji imaju
svoja sjedidta i/ili razlicite djelatnosti i podrucja poslovanja u kojima izdavatelji posluju,

— specifi¢ne vrste rizika i profil izdavatelja, odnosno rizik gubitka i umanjenja vrijednosti pojedine vrste imovine,

— ocekivani prinos,

— vremenski horizont ulaganja te

— korelaciju izmedu razlic¢itih vrsta ulaganja.

Interni akti o ulaganjima

Clanak 7.

(1) U okviru politika i procedura za identificiranje, mjerenje i pracenje rizika poslovanja, mirovinskom osiguravajuce
drudtvo donosi interne akte o ulaganjima kojima odreduje strategiju ulaganja, nacela ulaganja, organizaciju, postupak
ulaganja, pracenje i izvjeStavanje o ulaganjima.

(2) Interni akti o ulaganjima iz stavka 1. ovoga ¢lanka osobito sadrzavaju:

— nacela i ciljeve ulaganja te pripadajuce ra¢unovodstvene politike,

- metode pracenja nacela ulaganja, kao i nacin provedbe zakonskih i podzakonskih odredbi uz naglasak na nacin
pracenja dozvoljenih ulaganja, ogranicenja ulaganja i izracuna izlozenosti u skladu s ogranicenjima ulaganja,

— opise koriStenih metoda vrednovanja,

— upute, ogranicenja i dozvoljene vrijednosti koje se utvrduju na temelju individualne procjene rizika,

— opis procedure ulaganja,

— organizacijsku strukturu: definiciju zadataka, nadleznosti i odgovornosti pojedinih organizacijskih jedinica,

— opis zadataka osoba nadleznih za ulaganje,

— stru¢na znanja i kvalifikacije osoba nadleznih za ulaganja,

- opise nacina internog izvjestavanja izmedu organizacijskih jedinica te vremensko razdoblje i rokove izvjestavanja,

— nacine obavljanja nadzora i provjere procedure ulaganja, odnosno uspostavu odgovarajucih internih kontrolnih
mehanizama radi osiguranja prepoznavanja potencijalnog rizika i utvrdivanja rizika te mjere za sprjecavanje rizika i
kumulaciju znacajnih rizika,



— pravila vezana uz organizaciju, Cuvanje i dostupnost racunovodstvene i druge dokumentacije vezane uz ulaganja
imovine za pokrice tehnickih pricuva.

(3) Provedbu politike ulaganja mirovinsko osiguravajuce drustvo osigurava i odgovarajucim organizacijskim ustrojem
u skladu s vrstom, opsegom i slozenosti poslovanja mirovinskog osiguravajuceg drustva.

(4) Interni akti o ulaganjima mirovinskog osiguravajuceg drustva moraju biti u skladu sa svim vaze¢im propisima.

(5) Mirovinsko osiguravajuce drustvo duzno je odluku o ulaganju imovine za pokrice tehnickih pri¢uva donijeti u
skladu sa svojim internim aktima o ulaganjima i na temelju prethodno obavljene procjene izdavatelja ¢ije prenosive
vrijednosne papire, instrumente trzista novca ili instrumente s dugoro¢nom perspektivom ulaganja namjerava steci,
kreditne institucije s kojom namjerava sklopiti depozit odnosno druge ugovorne strane s kojom namjerava sklopiti
transakciju s izvedenim financijskim instrumentom. Mirovinsko osiguravajuce drustvo duzno je dokumentirati sve
procjene temeljem kojih je donesena odluka.

(6) Mirovinsko osiguravajuce drustvo duzno je najmanje jednom godi$nje obaviti procjene izdavatelja, kreditnih
institucija i drugih ugovornih strana iz stavka 5. ovoga ¢lanka u koje je ulozilo imovinu za pokrice tehnickih pricuva te o
tome voditi evidenciju.

(7) Mirovinsko osiguravajuce drustvo duzno je Hanfi na njezin zahtjev dostaviti odluku o ulaganju i dokumentirane
procjene izdavatelja prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novca ili instrumenata s dugoro¢nom
perspektivom ulaganja, te kreditnih institucija i drugih ugovornih strana iz stavaka 5.1 6. ovoga ¢lanka.

DODATNA OGRANICENJA ULAGANJA IMOVINE ZA POKRICE TEHNICKIH PRICUVA I NACIN IZRACUNA
1ZLOZENOSTI

Ogranicenja ulaganja s obzirom na vrstu imovine

Clanak 8.

(1) Mirovinsko osiguravajuce drustvo u okviru ulaganja imovine za pokrice tehnicke pricuve za obvezno mirovinsko
osiguranje moze steci najvise:

1. 10% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira iz clanka 92. stavka 1. to¢aka 2., 3. i 4. Zakona,

2.10% jednog izdanja instrumenata trzista novca iz ¢lanka 92. stavka 1. tocaka 2., 3. 1 4. Zakona,

3.10% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke 5. Zakona,

4. 10% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira bez prava glasa iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke 5. Zakona,

5.20% udjela u pojedinom fondu iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke 6. Zakona,

6. 10% udjela, poslovnih udjela ili pojedinog izdanja dionica u pojedinom fondu iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke 7. Zakona,

7. izloZenost u vrijednosti od 30% jamstvenog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke 8. Zakona
ulaganjem u depozite.

(2) Mirovinsko osiguravajuce drustvo u okviru ulaganja imovine za pokrice tehnicke pricuve za dobrovoljno
mirovinsko osiguranje moze steci najvise:

1. 10% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira iz ¢lanka 92. stavka 1. tocaka 2., 3. i 4. Zakona,

2.10% jednog izdanja instrumenata trzista novca iz ¢lanka 92. stavka 1. tocaka 2., 3. 1 4. Zakona,

3.10% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke 5. Zakona,

4.10% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira bez prava glasa iz clanka 92. stavka 1. tocke 5. Zakona,

5. 5% jednog izdanja prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca koji se smatraju neuvrstenima u
smislu odredbi ¢lanka 92. stavka 3. i ¢lanka 92. stavka 4. tocke a) Z akona,6. 20% udjela u pojedinom fondu iz ¢lanka 92.
stavka 1. tocke 6. Zakona,

7.10% udjela, poslovnih udjela ili pojedinog izdanja dionica u pojedinom fondu iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke 7. Zakona,

8. izloZenost u vrijednosti od 30% jamstvenog kapitala jedne kreditne institucije iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke 8. Zakona
ulaganjem u depozite.

(3) Mirovinsko osiguravajuce drustvo u okviru ulaganja imovine za pokrice tehnickih pri¢uva moze steci najvise:

1. 15% jednog izdanja prenosivih duznickih vrijednosnih papira iz ¢lanka 92. stavka 1. tocaka 2., 3. i 4. Zakona,

2.15% jednog izdanja instrumenata trzista novca iz ¢lanka 92. stavka 1. toc¢aka 2.,3. 1 4. Zakona,

3.15% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke 5. Zakona,

4. 15% jednog izdanja prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira bez prava glasa iz clanka 92. stavka 1. tocke 5. Zakona,
5.25% udjela u pojedinom fondu iz clanka 92. stavka 1. tocke 6. Zakona,

6. 15% udjela, poslovnih udjela ili pojedinog izdanja dionica u pojedinom fondu iz clanka 92. stavka 1. tocke 7. Zakona,



