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Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na temelju ¢lanka 155. stavka 3., ¢lanka 162. stavka 1. i ¢lanka 166.
stavka 4. Zakona o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (»Narodne novine« broj 19/14, 29/18 i 115/18, dalje: Zakon), na
sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 23. prosinca 2019. godine donosi

PRAVILNIK

0 IZMJENAMA I DOPUNAMA PRAVILNIKA O DOZVOLJENIM ULAGANJIMA I DODATNIM
OGRANICENJIMA ULAGANJA DOBROVOLJNOG MIROVINSKOG FONDA

Clanak 1.

U Pravilniku o dozvoljenim ulaganjima i dodatnim ogranic¢enjima ulaganja dobrovoljnog mirovnskog fonda (»Narodne
novine« broj 103/14, rije¢ »Agencija« zamjenjuje se rije¢ju »Hanfa« u odgovaraju¢em padezu.

Clanak 2.
U ¢lanku 1., sedmoj alineji, rije¢ »fondova« zamjenjuje se rijeima »dobrovoljnog mirovinskog fonda.

Clanak 3.

Clanak 9. mijenja se i glasi:

»(1) Mirovinsko drustvo duzno je prilikom ulaganja imovine fonda u prenosive vrijednosne papire, instrumente trzista
novca i udjele investicijskog fonda kojim se trguje na uredenom trzistu voditi racuna o likvidnosti navedenih financijskih
instrumenata i njihovom utjecaju na ukupnu likvidnost portfelja fonda.

(2) Mirovinsko drustvo duzno je kontinuirano voditi ra¢una o likvidnosti portfelja fonda na nacin da periodi¢no
procjenjuje nalazi li se u portfelju fonda dovoljno likvidne imovine kako bi u svakom trenutku moglo udovoljiti zahtjevima

likvidnosti nastalima temeljem prestanka ¢lanstva u fondu, kako je predvideno ¢lankom 68. stavkom 1. tockom 2. i ¢lankom
118. Zakona.

(3) Prilikom procjene likvidnosti portfelja mirovinskog fonda iz stavka 2. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo duzno je
istovremeno voditi racuna o imovini i obvezama fonda na nacin da je likvidnost imovine uskladena s obvezama fonda s
obzirom na provodenje strategije ulaganja imovine fonda, zahtjeve za prestanak clanstva i redovite isplate mirovina iz
fonda. Istovremeno, mirovinsko drustvo je duzno provoditi stres testove koji omogucuju procjenu otpornosti likvidnosti
fonda na iznimne okolnosti i ostale relevantne rizike koji utjecu na likvidnost fonda, uklju¢uju¢i regulatorni rizik.

(4) Prilikom procjene likvidnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka u odnosu na procijenjenu koli¢inu pojedinog prenosivog
vrijednosnog papira, instrumenta trziSta novca i udjela investicijskog fonda kojim se trguje na uredenom trzistu koja bi
mogla biti utrziva u primjerenom roku bez ostvarivanja znacajnijih gubitaka za imovinu mirovinskog fonda, mirovinsko
drustvo je osim obveza mirovinskog fonda duzno uzeti u obzir, kada je to primjenjivo u smislu dostupnosti podataka,
najmanje:

1. protrgovanu koli¢inu i vrijednost trgovanja,

2. udio izdanja prenosivog vrijednosnog papira odnosno broj udjela vrijednosti neto imovine investicijskog fonda u
neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda,

3. udio u izdanju prenosivog vrijednosnog papira odnosno u broju udjela investicijskog fonda koji mirovinsko drustvo
za racun mirovinskog fonda namjerava stei ili koji se ve¢ nalazi u imovini mirovinskog fonda,

4. dubinu trzista na nacin da se uzmu u obzir podaci poput raspona ponuda na kupnju i prodaju, volumeni i vrijednosti
ponuda na kupnju, posebno uzimajuci u obzir gornji zahtjev o ocuvanju vrijednosti imovine mirovinskog fonda.



(5) Mirovinsko drustvo je duzno prilikom procjene likvidnosti pojedinog prenosivog vrijednosnog papira, instrumenta
trziSta novca i udjela investicijskog fonda u skladu sa stavkom 4. tockama 1. i 4. ovoga ¢lanka iskljuciti podatke o kupnji i
ponudama na kupnju za racun fondova kojima upravlja, kao i podatke o trgovanju izmedu fondova pod upravljanjem istog
drustva.

(6) Mirovinsko drustvo je na osnovi elemenata navedenih u stavcima 2., 3.1 4. ovoga ¢lanka duzno u svojim internim
aktima propisati jasne i precizne kriterije pomocu kojih se moze odrediti iznos dostupne likvidnosti u primjerenim
rokovima, te iznos likvidnosti procjenjivati najmanje jednom godisnje.

(7) Za prenosive duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista novca iz ¢lanka 155. stavka 1. tocke a. Zakona
izdavatelji kojih su Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a pretpostavlja se da su likvidni, osim
ako su mirovinskom drustvu dostupne informacije poput neaktivnosti trzista koje ukazuju na zakljucak da se isti ne¢e moc¢i
prodati uz ograniceni tro$ak u odgovaraju¢em vremenskom roku radi ispunjavanja obveza fonda.

(8) Kada su mirovinskom drustvu u skladu sa stavkom 7. ovoga ¢lanka dostupne informacije koje ukazuju na to da se
radi o prenosivim vrijednosnim papirima i instrumentima trzista novca koji nisu likvidni, mirovinsko drustvo duzno je
izvréiti procjenu likvidnosti te imovine pri kojoj ¢e u obzir biti uzeti svi elementi iz stavka 4. ovoga ¢lanka koji su dostupni,
uz istovremeno uzimanje u obzir obveza fonda kako je to propisano u stavku 3. ovoga ¢lanka.

(9) Mirovinsko drustvo duzno je svaku procjenu iz ovoga ¢lanka zajedno s podlogama potrebnim za izradu istih
dokumentirati i ¢uvati u rokovima propisanim Zakonom i pripadaju¢im podzakonskim aktima.«

Clanak 4.

Clanak 13. mijenja se i glasi:

(1) Financijske izvedenice u smislu Zakona su oni financijski instrumenti koji zadovoljavaju sljedece kriterije:

1. temeljnu imovinu financijske izvedenice ¢ini najmanje jedno od sljedeceg, ako se radi o imovini u koju u skladu s
odredbama Zakona i propisima donesenim na temelju Zakona fond moze ulagati:

a) imovina koja je navedena u ¢lanku 155. stavku 1. tockama 1. i 2. Zakona, ukljucujuci i financijske instrumente koji
imaju jednu ili nekoliko karakteristika te imovine,

b) kamatne stope,

c) devizni tecajevi ili valute,

d) financijski indeksi,

2. OTC izvedenice uz uvjete iz tocke 1. ovoga stavka ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 155. stavka 1. tocke 6. podtocaka b) i ¢)
Zakona.

(2) Ulaganje u financijske izvedenice dozvoljeno je iskljucivo u svrhu zastite imovine fonda ili efikasnog upravljanja
imovinom i obvezama fonda.

(3) Ulaganje u financijske izvedenice u $pekulativne svrhe nije dozvoljeno.

(4) Mirovinskom drustvu za ra¢un fonda nije dozvoljeno zauzimati nepokrivene pozicije u financijskim izvedenicama.
Kratke pozicije moraju biti pokrivene imovinom fonda koja u potpunosti odgovara temeljnoj imovini izvedenice. Duge
pozicije moraju biti u potpunosti pokrivene imovinom iz ¢lanka 155. stavka 1. tocke 8. ili instrumentima trziSta novca ciji je
izdavatelj Republika Hrvatska, druga drzava ¢lanica ili drzava ¢lanica OECD-a te Hrvatska narodna banka ili sredi$nja
banka druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a.

(5) Iznimno od stavka 4. ovoga ¢lanka, kratke pozicije u financijskim izvedenicama kojima je svrha zastita od rizika
vezanih uz prenosive duznicke vrijednosne papire iz ¢lanka 155. stavka 1. tocke 1. Zakona koji se nalaze u portfelju
mirovinskog fonda i ¢iji je izdavatelj Republika Hrvatska, ne moraju biti pokrivene imovinom mirovinskog fonda koja u
potpunosti odgovara temeljnoj imovini izvedenice, u slu¢aju da mirovinsko drustvo ima uspostavljene i dokumentirane
postupke, procedure i modele kojima moze dokazati da imovina u mirovinskom fondu predstavlja dovoljno dobar supstitut
za temeljnu imovinu izvedenice. Mirovinsko drustvo je dokaze o ispunjenju uvjeta iz ovoga stavka duzno dokumentirati i
¢uvati u rokovima propisanim Zakonom i podzakonskim propisima.

(6) Iznimno od stavaka 4. i 5. ovoga ¢lanka u odnosu na svu ostalu imovinu mirovinskog fonda, kratke pozicije u
financijskim izvedenicama ne moraju biti pokrivene imovinom mirovinskog fonda koja u potpunosti odgovara temeljnoj
imovini izvedenice, u slu¢aju da mirovinsko drustvo ima uspostavljene i dokumentirane postupke, procedure i modele
kojima moze dokazati da imovina u mirovinskom fondu predstavlja gotovo savrSeni supstitut za temeljnu imovinu
izvedenice. Mirovinsko drustvo je dokaze o ispunjenju uvjeta iz ovoga stavka duzno dokumentirati i cuvati u rokovima
propisanim Zakonom i podzakonskim propisima.

(7) U slucaju postupanja sukladno stavcima 5. i 6. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo je prije pocetka postupanja duzno
uspostaviti jasne i dokumentirane strategije i ciljeve koji se Zele ostvariti takvim postupanjem, a koje je duzna odobriti
uprava mirovinskog drustva na temelju prijedloga tijela unutar mirovinskog drustva zaduzenog za savjetovanje uprave



