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Na temelju ¢lanka 110. stavka 7. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (»Narodne novine«
broj 44/16, dalje: Zakon), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) na sjednici Upravnog vijeca
odrzanoj 7. veljace 2019. godine donijela je

PRAVILNIK
O NAKNADI STETE ULAGATELJIMA UCITS FONDA I/ILI UCITS FONDU

I. UVODNE ODREDBE
Clanak 1.

Ovim Pravilnikom se ureduje postupak naknade tete koju je drustvo za upravljanje (dalje: Drustvo) duzno
nadoknaditi ulagateljima UCITS fonda i/ili UCITS fondu u slu¢aju pogre$nog izra¢una neto vrijednosti imovine po udjelu
odnosno cijene udjela i nedopustene povrede ogranicenja ulaganja u smislu ¢lanka 259. stavaka 2. i 4. Zakona, kao i kod
Stete koja je nanesena imovini UCITS fonda kao posljedica propusta Drustva u smislu ¢lanka 110. stavka 1. i 2. Zakona te
Stete koja nastane imateljima udjela UCITS fonda u smislu ¢lanka 184. Zakona.

II. POGRESAN IZRACUN CIJENE UDJELA
Clanak 2.

(1) Cijena udjela u UCITS fondu je neto vrijednost imovine UCITS fonda po udjelu koja se izra¢unava u skladu s
vazecim propisima.

(2) Pogresan izracun cijene udjela postoji kada se prvotno izracunata cijena udjela u UCITS fondu razlikuje od
naknadno to¢no utvrdene cijene udjela za isti dan.

(3) Razdoblje pogresnog izracuna je razdoblje tijekom kojeg je postojala bitna pogreska pri izracunu cijene udjela iz
¢lanka 3. ovoga Pravilnika.

Bitna pogreska pri izracunu cijene udjela
Clanak 3.

(1) Postupak naknade $tete kod pogresnog izrac¢una cijene udjela koji je propisan ovim Pravilnikom provodi se kada
razlika izmedu prvotno izracunate i naknadno to¢no utvrdene cijene udjela za isti dan prelazi 1% vrijednosti prvotno
izrac¢unate cijene udjela (bitna pogreska pri izracunu cijene udjela).

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka, kod nov¢anih UCITS fondova koji posluju u skladu s Uredbom (EU) 2017/1131
Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2017. o nov¢anim fondovima, Drustvo je duzno provesti postupak naknade
Stete kada razlika izmedu prvotno izracunate i naknadno to¢no utvrdene cijene udjela za isti dan prelazi 0,3% vrijednosti
prvotno izracunate cijene udjela, a kod obveznickih UCITS fondova kada ta razlika prelazi 0,7%.

(3) Postupak naknade $tete kod bitne pogreske pri izracunu cijene udjela se sastoji od izrade plana naknade $tete iz
¢lanka 7. ovoga Pravilnika, dostavljanja obavijesti iz ¢lanka 8. ovoga Pravilnika ulagateljima i naknade Stete o$tecenim
ulagateljima i/ili UCITS fondu.

Izracun vise cijene udjela
Clanak 4.

(1) Izracun vide cijene udjela postoji kada je prvotno izracunata cijena udjela viSa od naknadno to¢no utvrdene cijene
udjela za isti dan.



(2) U slucaju izracuna vide cijene udjela, Drustvo je duzno naknaditi time nastalu Stetu ulagateljima koji su stekli udjele
u UCITS fondu u razdoblju pogre$nog izracuna, isplatom novcanih sredstava ili dodjelom udjela, neovisno o tome jesu li u
trenutku isplate Stete i dalje ulagatelji UCITS fonda ili ne. Drustvo je duzno je u pravilima UCITS fonda definirati situacije u
kojima se naknada Stete obavlja isplatom novcanih sredstava, a u kojima dodjelom udjela. Visina $tete koju je Drustvo
duzno naknaditi jednaka je razlici prvotno utvrdene cijene udjela i naknadno to¢no izracunate cijene udjela pomnozenoj s
brojem izdanih udjela u razdoblju pogresnog izracuna.

(3) U slucaju izracuna viSe cijene udjela, Drustvo je duzno naknaditi time nastalu Stetu UCITS fondu kada su u
razdoblju pogresnog izracuna otkupljivani udjeli u UCITS fondu. Visina $tete koju je Drustvo duzno naknaditi jednaka je
razlici izmedu prvotno izracunate cijene udjela i naknadno to¢no utvrdene cijene udjela pomnozenoj s brojem otkupljenih
udjela u razdoblju pogresnog izra¢una.

(4) Naknada Stete nece se provoditi za one ulagatelje za koje je utvrdena visina nastale Stete u razdoblju pogresnog
izra¢una manja od 10 kuna.

Izracun niZe cijene udjela

Clanak 5.

(1) Izracun nize cijene udjela postoji kada je prvotno izracunata cijena udjela niza od naknadno tocno utvrdene cijene
udjela za isti dan.

(2) U slucaju izracuna nize cijene udjela, Drustvo je duzno naknaditi time nastalu $tetu ulagateljima kojima je otkupilo
udjele u razdoblju pogre$nog izracuna, isplatom novcanih sredstava ili dodjelom udjela, neovisno o tome jesu li u trenutku
isplate $tete i dalje ulagatelji UCITS fonda ili ne. Drustvo je duzno u pravilima UCITS fonda definirati situacije u kojima se
naknada $tete obavlja isplatom novcanih sredstava, a u kojima dodjelom udjela. Visina $tete koju je Drustvo duzno
naknaditi jednaka je razlici izmedu prvotno izraCunate cijene udjela i naknadno to¢no utvrdene cijene udjela pomnozenoj s
brojem otkupljenih udjela u razdoblju pogresnog izrac¢una.

(3) U slucaju izracuna nize cijene udjela, drustvo za upravljanje je duzno provesti ispravak broja dodijeljenih udjela
ulagateljima koji su u razdoblju pogresnog izracuna stjecali udjele u UCITS fondu.

(4) Naknada Stete iz stavka 2. ovoga ¢lanka nece se provoditi za one ulagatelje za koje je utvrdena visina nastale Stete u
razdoblju pogresnog izracuna manja od 10 kuna.

Novi izracun cijene udjela
Clanak 6.

Drustvo je duzno za svaki dan razdoblja pogresnog izracuna izraditi novi izracun cijene udjela.

Plan naknade $tete
Clanak 7.

(1) U slucajevima iz ¢lanka 3. stavaka 1. i 2. ovoga Pravilnika, Drustvo ¢e bez nepotrebnog odgadanja, a najkasnije u
roku od 60 dana od saznanja za bitnu pogresku pri izracunu cijene udjela izraditi plan naknade $tete i bez odgode ga
dostaviti Hanfi, a ako UCITS fondom upravlja Drustvo iz druge drzave ¢lanice, onda i nadleznom tijelu mati¢ne drzave
¢lanice UCITS fonda.

(2) Plan naknade Stete iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora sadrzavati:

1. primjerene rok, nacin i postupke kojima ¢e naknaditi nastalu Stetu UCITS fondu i/ili ulagateljima,

2. mjere koje ¢e se poduzeti s ciljem uklanjanja utvrdenih bitnih pogresaka i naknade stete,

3. novi izracun cijene udjela za svaki dan razdoblja pogresnog izracuna i

4. broj ulagatelja koji su u razdoblju pogre$nog izra¢una stjecali i/ili otkupljivali udjele te pojedina¢nu i ukupnu visinu
naknade koja ce se isplatiti ulagateljima i/ili UCITS fondu, isplatom nov¢anog iznosa ili dodjelom razmjernog broja udjela.

Obavjestavanje ulagatelja

Clanak 8.

(1) Kada zbog bitne pogreske izracuna cijene udjela postoji obveza Drustva za naknadu $tete pojedinim ostecenim
ulagateljima, Drustvo je duzno o postojanju bitne pogreske pri izracunu cijene udjela obavijestiti ulagatelje kojima s te
osnove treba naknaditi tetu.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzi sljedece informacije:

1. koji je uzrok i u ¢emu se sastoji bitna pogreska pri izracunu cijene udjela,

2. visinu Stete i obvezu naknade,



3. rokove i nacin naknade Stete.
(3) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka dostavlja se putem poste ili na drugom odgovaraju¢em trajnom mediju u skladu
s ¢lankom 112. Zakona, u roku od 10 dana od izrade plana naknade Stete.

Provedba postupka naknade stete

Clanak 9.
(1) Nakon $to Drustvo u skladu s ¢lankom 7. ovoga Pravilnika izradi plan naknade Stete, bez odgode Ce pristupiti
naknadi $tete o$te¢enim ulagateljima i/ili UCITS fondu.

(2) Troskovi koji su nastali u svrhu provedbe postupka i mjera naknade $tete radi pogresnog izracuna cijene udjela
troskovi su Drustva i ne mogu se naplatiti na teret UCITS fonda ili ulagatelja.

TII. PREKORACENJA OGRANICENJA ULAGANJA

Clanak 10.

(1) U smislu ovoga Pravilnika prekoracenjem ogranicenja ulaganja odnosno povredom ogranicenja ulaganja smatraju
se nedopustena prekoracenja ogranicenja ulaganja iz ¢lanka 259. stavka 4. Zakona dakle ona prekoracenja koja su posljedica
transakcija koje je sklopilo Drustvo, a kojima su se u trenutku njihova sklapanja prekrsila ogranicenja ulaganja propisana
Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i/ili prospektom UCITS fonda.

(2) Postupak naknade Stete kod povrede ogranicenja ulaganja propisan ovim Pravilnikom provodi se kada:

1. prekoracenje ogranicenja ulaganja iznosi vise od 10% od ukupno dozvoljenog ulaganja propisanog ¢lankom 254.
stavkom 1. i ¢lancima 255., 256., 257. i 258. Zakona i

2. je provedbom transakcija ili uskladenjem ulaganja na drugi odgovarajuci nacin iz ¢lanka 13. stavka 1. ovoga
Pravilnika nastao gubitak odnosno $teta za UCITS fond i/ili ulagatelja.

(3) Postupak naknade $tete kod prekoracenja ogranicenja ulaganja iz stavka 2. ovoga ¢lanka se sastoji od izrade plana
naknade Stete iz ¢lanka 11. ovoga Pravilnika, dostavljanja obavijesti iz ¢lanka 12. ovoga Pravilnika ulagateljima i naknade
Stete oStecenim ulagateljima i/ili UCITS fondu

(4) Razdoblje prekoracenja ulaganja je razdoblje od trenutka nedopustenog prekoracenja ogranicenja ulaganja iz stavka
2. ovoga clanka do njegovog otklanjanja.

Plan naknade stete

Clanak 11.
(1) U slucaju iz ¢lanka 10. stavaka 1. i 2. ovoga Pravilnika, Drustvo ¢e bez nepotrebnog odgadanja, a najkasnije u roku

od 60 dana od saznanja za prekoracenje ogranicenja ulaganja izraditi plan naknade $tete i bez odgode ga dostaviti Hanfi, a
ako UCITS fondom upravlja Drustvo iz druge drzave ¢lanice, onda i nadleznom tijelu mati¢ne drzave c¢lanice UCITS fonda.

(2) Plan naknade $tete iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora sadrzavati:

1. primjeren rok, nacin i postupke kojima ¢e nadoknaditi nastalu stetu UCITS fondu i/ili ulagateljima,

2. informacije o poziciji imovine u portfelju UCITS fonda u odnosu na koju je doslo do prekoracenja ogranicenja
ulaganja, duljini trajanja i razlozima takvog prekoracenja,

3. mjere koje ¢e se poduzeti s ciljem uskladenja ulaganja i naknade $tete,

4. broj ulagatelja koji su u razdoblju prekoracenja ulaganja stjecali i/ili otkupljivali udjele te pojedinacnu i ukupnu
visinu naknade koja ce se isplatiti ulagateljima i/ili UCITS fondu.

Obavjestavanje ulagatelja
Clanak 12.

(1) Kada zbog prekoracenja ogranicenja ulaganja postoji obveza Drustva za naknadu Stete pojedinim o$tecenim
ulagateljima, Drustvo je duzno o postojanju navedenog prekoracenja ogranicenja obavijestiti ulagatelje kojima s te osnove
treba isplatiti naknadu $tete.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovog ¢lanka sadrzi sljedece informacije:

1. koji je uzrok i u ¢emu se sastoji prekoracenje ogranicenja ulaganja,

2. visinu $tete i obvezu naknade

3. rokove i nacin naknade Stete.

(3) Obavijest iz stavka 1. ovoga ¢lanka dostavlja se putem poste ili na drugom odgovaraju¢em trajnom mediju u skladu
s clankom 112. Zakona u roku od 10 dana od izrade plana naknade Stete.



