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Na temelju ¢lanka 219. stavka 9. i ¢lanka 220. stavka 6. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (»Narodne
novine« broj 21/18, dalje: Zakon), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) na sjednici Upravnog
vijeca odrzanoj 22. veljace 2019. godine donosi

PRAVILNIK

O STATUSNIM PROMJENAMA AIF-ova BEZ PRAVNE OSOBNOSTI TE UVJETIMA ZA
PROMJENU RAZLIKOVNOSTI I OBLIKA AIF-a

1. OPCE ODREDBE
Clanak 1.
(1) Ovim se Pravilnikom detaljno ureduju posebna pravila za provodenje statusnih promjena AIF-a iuvjeti za promjenu
razlikovnosti i oblika AIF-a

(2) Dva ili viSe AIF-a bez pravne osobnosti mogu se medusobno pripojiti ili spojiti, uz prethodno odobrenje Hanfe, u
skladu s odredbama Zakona.

(3) Pripajanje AIF-ova provodi se prijenosom cjelokupne imovine, prava i obveza jednog ili vise AIF-ova (AIF
prenositelj) koji prestaju postojati, na drugi, postojeci AIF (AIF preuzimatelj).

(4) Spajanje AIF-ova provodi se osnivanjem novog AIF-a (AIF preuzimatelj), na koji se prenosi cjelokupna imovina,
prava i obveze dva ili vise AIF-a koji se spajaju i prestaju postojati (AIF-ovi prenositelji).

(5) Prilikom statusnih promjena AIF-ova u postupku moze sudjelovati samo jedan AIF preuzimatelj.

(6) Statusne promjene mogu se provesti samo ako je udjele AIF-a prenositelja dopusteno nuditi i ulagateljima u AIF-u
preuzimatelju, u skladu s pravilnikom iz ¢lanka 6. stavka 6. Zakona.

I1. ZAJEDNICKE ODREDBE VEZANO ZA STATUSNE PROMJENE AIF-a
Pravne posljedice statusnih promjena
Clanak 2.

(1) Provodenjem statusnih promjena, AIF prenositelj prestaje postojati bez provodenja likvidacije, a sva imovina, prava
i obveze AlIF-a prenositelja prelaze na AIF preuzimatelja.

(2) UAIF koji upravlja AIF-om preuzimateljem stupa, u svoje ime i za racun AIF-a preuzimatelja, u sve pravne odnose u
kojima je bio UAIF AIF-a prenositelja u svoje ime, a za racun AIF-a prenositelja.

(3) Nakon provedbe statusne promjene, imatelj udjela u AIF-u prenositelju stjece udjele u AIF-u preuzimatelju, u
skladu s odredenim omjerom zamjene.

Novéane isplate AIF-a preuzimatelja prilikom zamjene udjela

Clanak 3.

Ako prilikom zamjene udjela u AIF-u prenositelju za udjele u AIF-u preuzimatelju imatelji udjela u AIF-u prenositelju
imaju pravo na novcane isplate, one ne smiju prelaziti 10% vrijednosti njihovih udjela u AIF-u prenositelju.

Dan izracuna omjera zamjene i dan provodenja statusne promjene
Clanak 4.



(1) Omjer zamjene udjela u AIF-u prenositelju za udjele u AIF-u preuzimatelju izracunat ¢e se na dan provodenja
statusne promjene na temelju neto vrijednosti imovine AIF-ova koji sudjeluju u statusnoj promjeni, izracunate na na¢in
predviden odredbom ¢lanka 152. Zakona (Dan izra¢una omjera zamjene).

(2) Dan provodenja statusne promjene je dan odreden u nacrtu pripajanja kao predvideni datum provodenja statusne
promjene, na koji se provodi prijenos imovine i obveza AIF-a prenositelja na AIF preuzimatelj te zamjena udjela AIF-a
prenositelja za udjele u AIF-u preuzimatelju.

(3) Rok za raspodjelu udjela u AIF-u preuzimatelju je sljedeci radni dan od dana provodenja statusne promjene.

Pravila i uvjeti provodenja statusnih promjena

Clanak 5.

(1) Nakon provedbe statusne promjene, neto vrijednost imovine AIF-a preuzimatelja mora biti najmanje jednaka
iznosu neto vrijednosti imovine AIF-a prenositelja prije provedbe statusne promjene, uzimajuci u obzir isplate u skladu s
¢lankom 3. ovoga Pravilnika. Ukupna vrijednost svih udjela AIF-a preuzimatelja kojih je imatelj neka osoba nakon
provedene statusne promjene, mora biti najmanje jednaka ukupnoj vrijednosti udjela AIF-a prenositelja kojih je ta osoba
bila imatelj prije provodenja statusne promjene.

(2) Statusna promjena AIF-a dopustena je ako se nakon njene provedbe ne oslabljuje ekonomski polozaj imatelja udjela
u AIF-ovima koji sudjeluju u statusnoj promjeni.

ITI. PRIPAJANJE AIF-ova BEZ PRAVNE OSOBNOSTI
Nacrt pripajanja
Clanak 6.

(1) UAIF-ovi koji upravljaju AIF-om prenositeljem i AIF-om preuzimateljem duzni su izraditi zajednicki nacrt
pripajanja.

(2) Nacrt pripajanja mora sadrzavati:

1. naziv AIF-ova koji sudjeluju u postupku pripajanja, tvrtke i sjediSta UAIF-ova koji upravljaju AIF-om prenositeljem i
AIF-om preuzimateljem te naznaku da se provodi postupak pripajanja,

2. kratak opis razloga za provedbu pripajanja i osnove pripajanja,

3. opis predvidenih posljedica pripajanja na imatelje udjela AIF-a prenositelja i AIF-a preuzimatelja,

4. opis nacina vrednovanja imovine i obveza AIF-a prenositelja i AIF-a preuzimatelja na datum izra¢una omjera
zamjene,

5. opis metodologije koja ¢e se primijeniti za izracun omjera zamjene na dan izra¢una omjera zamjene,

6. naznaku predvidenoga datuma provodenja statusne promjene,

7. detaljan opis postupaka u vezi s prijenosom imovine AIF-a prenositelja na AIF preuzimatelj i u vezi sa zamjenom
udjela u AIF-u prenositelju za udjele u AIF-u preuzimatelju.

(3) Osim informacija i dokumentacije iz stavka 2. ovoga ¢lanka, UAIF-ovi koji upravljaju AIF-om prenositeljem i AIF-
om preuzimateljem u nacrt pripajanja mogu unijeti i dodatne informacije povezane s postupkom pripajanja.

(4) Nacrt pripajanja potpisuju svi clanovi uprave UAIF-ova koji upravljaju AIF-om prenositeljem i AIF-om
preuzimateljem.
(5) Ako u postupku pripajanja sudjeluje vise AIF-ova prenositelja, izraduje se jedan nacrt pripajanja.

(6) Ako isti UAIF upravlja i AIF-om prenositeljem i AIF-om preuzimateljem, sam izraduje nacrt pripajanja.

Misljenje depozitara o pripajanju
Clanak 7.
(1) Depozitari AIF-ova koji sudjeluju u postupku pripajanja duzni su, samostalno i neovisno jedan od drugoga, izraditi
misljenje o pripajanju svaki za AIF za koji obavljaju poslove depozitara, na temelju nacrta pripajanja iz ¢lanka 6. ovoga
Pravilnika.

(2) U svome misljenju depozitar mora izri¢ito navesti jesu li propisani sadrzaji iz ¢lanka 6. stavka 2., toc¢aka 1.,4.17.
ovoga Pravilnika izradeni u skladu s odredbama Zakona, ovoga Pravilnika i pravila AIF-a.

(3) Troskovi povezani s izradom misljenja depozitara o pripajanju ne smiju biti placeni iz imovine AIF-ova koji
sudjeluju u postupku pripajanja.

Obavijest imateljima udjela o pripajanju



Clanak 8.

(1) UAIF koji upravlja AIF-om preuzimateljem duZzan je obavijestiti sve imatelje udjela u AIF-u preuzimatelju o svim
radnjama i okolnostima pripajanja, kako bi imatelji udjela mogli procijeniti posljedice koje ¢e pripajanje imati na njihovu
imovinu u AIF-u preuzimatelju.

(2) UAIF koji upravlja AIF-om prenositeljem duzan je obavijestiti sve imatelje udjela u AIF-u prenositelju o svim
radnjama i okolnostima pripajanja, kako bi imatelji udjela mogli procijeniti posljedice koje ¢e pripajanje imati na njihovu
imovinu u AIF-u prenositelju.

(3) Obavijest o pripajanju iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka sadrzi:

1. kratak opis razloga za provedbu pripajanja i osnove pripajanja,

2. opis predvidenih posljedica pripajanja na imatelje udjela AIF-a prenositelja i AIF-a preuzimatelja,

3. opis i postupak ostvarivanja svih prava koja pripadaju imateljima udjela AIF-a prenositelja i AIF-a preuzimatelja na
temelju odredaba Zakona i ovoga Pravilnika,

4. predvideni dan provodenja statusne promjene,

5. pojedinosti o tome kako ce se postupati s ostvarenom dobiti u AIF-ovima koji sudjeluju u statusnoj promjeni,

6. informaciju o tome kako se moze dobiti izvje$¢e neovisnog revizora iz ¢lanka 9. ovoga Pravilnika te misljenje
depozitara iz ¢lanka 7. ovoga Pravilnika,

7. pojedinosti o obustavi trgovanja udjelima zbog provodenja pripajanja.

(4) Dodatni sadrzaj obavijesti koja se dostavlja imateljima udjela AIF-a preuzimatelja ukljucuje i objasnjenje
ocekivanih znacajnijih u¢inaka pripajanja na portfelj AIF-a preuzimatelja te informacije o namjeri provodenja rebalansa
portfelja, prije ili nakon provodenja pripajanja.

(5) Dodatni sadrzaj obavijesti koja se dostavlja imateljima udjela AIF-a prenositelja ukljucuje:

1. pojedinosti 0 mogu¢im razlikama u pravima imatelja udjela AIF-a prenositelja, prije i nakon provodenja pripajanja,

2. usporedbu razlika klju¢nih pokazatelja za imatelje udjela AIF-a prenositelja i AIF-a preuzimatelja u dijelu u kojem
ukazuju na razli¢ite znacajnije rizike,

3. usporedbu svih naknada i troskova AIF-a prenositelja i AIF-a preuzimatelja,

4. ako AIF prenositelj zara¢unava naknadu vezanu uz prinos, objasnjenje kako ¢e se ona primjenjivati do dana
pripajanja,

5. ako AIF preuzimatelj zara¢unava naknadu vezanu uz prinos, objasnjenje kako ¢e se ona naknadno zaracunavati, u
cilju osiguranja postenog postupanja prema onim imateljima udjela koji su prethodno imali udjele u AIF-u prenositelju,

6. informacije o namjeri provodenja rebalansa portfelja prije pripajanja od strane UAIF-a koji upravlja AIF-om
prenositeljem,

7. ako uvjeti predlozenog pripajanja ukljucuju odredbe o novcanoj isplati, u skladu s ¢lankom 3. ovoga Pravilnika,
obavijest koja se dostavlja imateljima udjela AIF-a prenositelja mora sadrzavati pojedinosti o takvoj isplati, ukljucujuci i
informaciju o tome kako i kada ¢e imatelji udjela AIF-a prenositelja primiti nov¢anu isplatu,

8. rok do kojeg ¢e imatelji udjela u AIF-u prenositelju imati mogué¢nost podnositi zahtjeve za izdavanjem i otkupom
udjela AIF-a prenositelja,

9. rok do kojeg ¢e imatelji udjela u AIF-u prenositelju, koji ne koriste svoja prava u skladu s ¢lankom 11. ovoga
Pravilnika, imati mogucnost ostvariti svoja prava kao imatelji udjela AIF-a preuzimatelja.

(6) UAIF-ovi koji upravljaju AIF-om prenositeljem i AIF-om preuzimateljem dostavit ¢e obavijesti o pripajanju iz
stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka imateljima udjela najmanje 30 dana prije zabrane daljnjeg izdavanja ili otkupa udjela u skladu s
¢lankom 12. stavkom 1. ovoga Pravilnika.

(7) Obavijesti iz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka dostavljaju se imateljima udjela u pisanom obliku postom ili na drugom
odgovarajuc¢em trajnom mediju u skladu s ¢lankom 96. Zakona.

(8) Izmedu datuma kad se obavijesti iz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka dostave imateljima udjela i datuma pripajanja,
obavijest o pripajanju mora se dostaviti svakoj osobi koja stjece udjele bilo AIF-a prenositelja ili AIF-a preuzimatelja ili
zatrazi primjerke pravila ili prospekta bilo kojeg AIF-a koji sudjeluje u pripajanju.

(9) U sluc¢aju prekograni¢nog pripajanja, UAIF-ovi koji upravljaju AIF-om prenositeljem i AIF-om preuzimateljem
moraju jednostavnim jezikom objasniti sve uvjete i postupke u vezi drugog AIF-a, a koji se razlikuju od onih koji se
uobicajeno koriste u toj drugoj drzavi ¢lanici.

(10) Kada UAIF-ovi trguju udjelima AIF-a prenositelja i AIF-a preuzimatelja u drzavi ¢lanici, obavijest o pripajanju se
imateljima udjela iz drzave ¢lanice dostavlja na sluzbenom jeziku te drzave clanice ili na jeziku koji je odobrilo nadlezno
tijelo te drzave.



Revizija pripajanja
Clanak 9.
(1) Prije dana izra¢una omjera zamjene i dana provodenja statusne promjene, pripajanje mora revidirati revizor iz

revizorskog drustva kojeg je, u suglasnosti s depozitarom AIF-a prenositelja, imenovao UAIF koji upravlja AIF-om
prenositeljem.

(2) Na temelju revizije iz stavka 1. ovoga ¢lanka, revizor je duzan izraditi izvjeSce o pripajanju koje ukljucuje nalaz
revizora o:

1. tome postuje li se predlozenim pripajanjem nacelo nepromjenjivosti ekonomskog polozaja imatelja udjela iz ¢lanka
5. ovoga Pravilnika,

2. kriterijima prihva¢enima za vrednovanje iz ¢lanka 6. stavka 2. tocke 4. ovoga Pravilnika,

3. ispravnosti izra¢cuna mogucih novcanih isplata iz ¢lanka 3. ovoga Pravilnika,

4. primjerenosti metodologije izracuna omjera zamjene iz ¢lanka 6. stavka 2. tocke 5. ovoga Pravilnika i to¢nosti
stvarnog omjera zamjene odredenog na dan izracuna tog omjera.

(3) Revizor svoje izvjesce o pripajanju podnosi upravama UAIF-ova koji upravljaju AIF-om prenositeljem i AIF-om
preuzimateljem te ga UAIF koji upravlja AIF-om preuzimateljem u roku od 3 radna dana dostavlja Hanfi.

(4) Ako u postupku pripajanja sudjeluje vise AIF-ova prenositelja, revizor ¢e provesti reviziju pripajanja za svaki AIF
prenositelj. UAIF-ovi koji upravljaju AIF-ovima prenositeljima mogu, u dogovoru s depozitarima tih AIF-ova, odrediti da
reviziju pripajanja provede isti revizor koji ¢e izdati jedinstveno izvjesce o pripajanju u kojem ce se zasebno obraditi svaki
AIF prenositelj, $to znaci da e se u izvjeS¢u za svaki AIF prenositelj navesti odredbe iz stavka 2. ovoga clanka.

(5) Na odgovornost za $tetu revizora koji izraduje izvjesce iz stavka 2. ovoga ¢lanka na odgovarajuci se nacin
primjenjuju odredbe propisa kojima se ureduje revizija.

(6) Troskovi revizije ne smiju biti placeni iz imovine AIF-ova koji sudjeluju u postupku pripajanja.

Pristup podacima o pripajanju
Clanak 10.
(1) Imatelj udjela u AIF-u prenositelju ili AIF-u preuzimatelju od UAIF-ova koji upravljaju tim AIF-ovima moze
zahtijevati kopiju izvjeSca revizora o pripajanju.
(2) UAIF je duzan imatelju udjela besplatno uciniti dostupnom kopiju izvjesc¢a revizora o pripajanju, najkasnije sljedeci
radni dan od primitka pisanog zahtjeva.
(3) Kopija izvjesca revizora o pripajanju imatelju udjela moze se dostaviti i u elektronickom obliku.

Pravo na otkup udjela

Clanak 11.
(1) Imatelj udjela u AIF-u prenositelju moze traziti:
1. da otvoreni AIF prenositelj otkupi njegove udjele, pri ¢emu imatelj udjela nije duzan platiti izlaznu naknadu,

2. da UAIF koji upravlja AIF-om prenositeljem zamjeni njegove udjele u AIF-u prenositelju za udjele drugog istovrsnog
AlIF-a (udjele u otvorenom AIF-u prenositelju za udjele u otvorenom AIF-u preuzimatelju te udjele u zatvorenom AIF-u
prenositelju za udjele u zatvorenom AIF-u preuzimatelju) sli¢ne strategije ulaganja kojim upravlja taj UAIF ili neki drugi
UAIF s kojim je taj UAIF povezan zajedni¢kom upravom ili kontrolom, ili znac¢ajnim izravnim ili neizravnim medusobnim
vlasnickim udjelom. U tom se slu¢aju ne naplacuju izlazna i ulazna naknada.

(2) Imatelj udjela u AIF-u preuzimatelju moze traziti:
1. da otvoreni AIF preuzimatelj otkupi njegove udjele, pri ¢cemu imatelj udjela nije duzan platiti izlaznu naknadu,

2. da UAIF koji upravlja AIF-om preuzimateljem zamjeni njegove udjele u AIF-u preuzimatelju za udjele drugog
istovrsnog AIF-a(udjele u otvorenom AIF-u preuzimatelju za udjele u otvorenom AIF-u prenositelju te udjele u zatvorenom
AIF-u preuzimatelju za udjele u zatvorenom AIF-u prenositelju) sli¢ne strategije ulaganja kojim upravlja to drustvo za
upravljanje ili neko drugo drustvo s kojim je taj UAIF ili neki drugi UAIF s kojim je taj UAIF povezan zajednickom upravom
ili kontrolom, ili znacajnim izravnim ili neizravnim medusobnim vlasnickim udjelom. U tom se slu¢aju ne naplacuju
izlazna i ulazna naknada.

(3) Imatelji udjela imaju pravo na otkup udjela pod uvjetima iz stavaka 1. i 2. ovoga ¢lanka od dana primitka obavijesti

iz ¢lanka 8. ovoga Pravilnika, s time da to pravo prestaje zabranom daljnjeg izdavanja ili otkupa udjela u skladu s
odredbama ¢lanka 12. stavka 1. ovoga Pravilnika.



