NN 77/2019 (14.8.2019.), Pravilnik o planu oporavka, kriterijima znacajnosti i pokazateljima trenda koji ukazuju
na nemogucnost kontinuiranog ispunjavanja uvjeta za rad i izdvajanju znacajnih aktivnosti i procesa sredisnje

druge ugovorne strane
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Na temelju ¢lanaka 549. stavka 3., 554. stavka 10. i 555. stavka 6. Zakona o trziStu kapitala (»Narodne novine« br.
65/18) Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog vijeca odrzanoj 8. kolovoza 2019. godine
donosi

PRAVILNIK

O PLANU OPORAVKA, KRITERIJIMA ZNACAJNOSTI I POKAZATELJIMA TRENDA KOJI
UKAZUJU NA NEMOGUCNOST KONTINUIRANOG ISPUNJAVANJA UVJETA ZA RAD I
IZDVAJANJU ZNACAJNIH AKTIVNOSTI I PROCESA SREDISNJE DRUGE UGOVORNE STRANE

Svrha Pravilnika
Clanak 1.
(1) Ovim Pravilnikom propisuje se:
- izrada, sadrzaj i nacin dostave plana oporavka sredi$nje druge ugovorne strane,

- kriterije za procjenu znacajnosti okolnosti koje upucuju na to da sredi$nja druga ugovorna strana nece biti u
mogu¢nosti kontinuirano ispunjavati uvjete iz ¢lanaka 41. do 44., ¢lanka 46. ili 47. Uredbe (EU) br. 648/2012 te tehnickih
standarda koje je donijela Europska komisija na temelju Uredbe (EU) br. 648/2012, te pokazatelji trenda,

— minimalni sadrZaj i na¢in dostave zahtjeva srediSnje druge ugovorne strane za odobrenje izdvajanja znacajnih
aktivnosti i procesa u smislu ¢lanka 35. stavka 1. drugog podstavka Uredbe (EU) br. 648/2012.

sve kako je propisano Zakonom o trzistu kapitala (»Narodne novine« br. 65/18), Uredbom (EU) br. 648/2012
Europskog Parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. 0 OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom
repozitoriju, pripadaju¢im tehnickim standardima i Zakonom o provedbi Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog Parlamenta i
Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredis$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (»Narodne
novine« br. 54/2013).

(2) Odredbe ovog Pravilnika primjenjuju se na sredisnje druge ugovorne strane sa sjedistem u Republici Hrvatskoj koje
su od Hanfe dobila odobrenje za rad.

Pojmovi

Clanak 2.
(1) Pojmovi koji se koriste u ovom Pravilniku imaju sljedece znacenje:
1. Hanfa je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga,
2. Zakon je Zakon o trzistu kapitala (NN br. 65/18),

3. Zakon o provedbi je Zakon o provedbi Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog Parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012.
o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (»Narodne novine« br. 54/2013),

4. ZOSI je Zakon o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih drustava (»Narodne novine« br. 19/15, 16/19),

5. Uredba (EU) br. 648/2012 je Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 4. srpnja 2012. 0 OTC
izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (Tekst znacajan za EGP) (SL L 201, 27. 7.
2012.),



6. Delegirana uredba Komisije (EU) br. 152/2013 je Delegirana uredba Komisije (EU) br. 152/2013 od 19. prosinca
2012. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a o0 OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj
stranci i trgovinskom repozitoriju, u vezi s regulatornim tehnickim standardima o kapitalnim zahtjevima za sredi$nje druge
ugovorne strane.

7. Delegirana uredba (EU) br. 153/2013 je Delegirana uredba Komisije (EU) br. 153/2013 od 19. prosinca 2012. o
dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca u vezi s regulatornim tehnickim standardima o zahtjevima
za sredi$nje druge ugovorne strane,

8. »sredisnja druga ugovorna strana« znaci srediSnja druga ugovorna strana kako je definirana u ¢lanku 2. tocki 1.
Uredbe (EU) br. 648/2012;

9. »plan oporavka« je »plan oporavka« znaci plan oporavka koji sastavlja i azurira sredi$nja druga ugovorna strana u
skladu s ¢lankom 555. Zakona i ¢lankom 3. ovoga Pravilnika;

10. »clan sustava poravnanja« znaci ¢lan sustava poravnanja kako je definiran u ¢lanku 2. tocki 14. Uredbe (EU) br.
648/2012;

11. »sudionik sustava poravnanja« znaci ¢lanovi sustava poravnanja i klijenti;

12. »klijent« znaci klijent kako je definiran u ¢lanku 2. tocki 15. Uredbe (EU) br. 648/2012;

13. »kolegij regulatora« znaci kolegij naveden u ¢lanku 18. stavku 1. Uredbe (EU) br. 648/2012;

14. »redoslijed pokrica nepodmirenih obveza« znaci redoslijed pokri¢a nepodmirenih obveza u skladu s ¢lankom
45. Uredbe (EU) br. 648/2012;

15. »kljucne funkcije« znaci aktivnosti, usluge ili djelatnosti koje se pruzaju tre¢im stranama nepovezanima sa
sredi$njom drugom ugovornom stranom cije bi obustavljanje vjerojatno dovelo do prekida usluga bitnih za realno
gospodarstvo ili poremetilo financijsku stabilnost u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici zbog veli¢ine, trziSnog
udjela, vanjske i unutarnje medusobne povezanosti, slozenosti ili prekograni¢nih aktivnosti sredisnje druge ugovorne strane
ili grupe posebno s obzirom na zamjenjivost tih aktivnosti, usluga ili djelatnosti;

16. »izvanredna javna financijska potpora« je izvanredna javna financijska potpora kako je definirano ¢lankom 4.
stavkom 2. tockom 28. ZOSI,

17. »bez odgode« znaci poduzimanje neke radnje ili posla najkasnije sljede¢i radni dan, osim kada je drugacije
propisano ovim Pravilnikom.

(2) Ostali pojmovi u smislu ovog Pravilnika imaju istovjetno znacenje kao pojmovi upotrijebljeni u Zakonu, Zakonu o
provedbi i Uredbi (EU) br. 648/2012.

DIO I
PLAN OPORAVKA SREDISNJE DRUGE UGOVORNE STRANE
Izrada plana oporavka sredisnje druge ugovorne strane
Clanak 3.

(1) Sredi$nja druga ugovorna strana sastavlja i azurira plan oporavka kojim utvrduje mjere koje mora poduzeti radi
poboljsanja svojeg financijskog polozaja nakon njegova znacajnog pogorsanja ili pada ispod kapitalnih zahtjeva u skladu s
Uredbom (EU) br. 648/2012. Kod okolnosti koje bi znacajno utjecale na pogorsanje financijskog polozaja sredi$nje druge
ugovorne strane u obzir se moraju uzeti scenariji neispunjavanja obveza od strane jednog ili vide ¢lanova sustava
poravnanja, kao i scenariji koji ne pretpostavljaju neispunjavanje obveza od strane jednog ili viSe ¢lanova sustava
poravnanja ve¢ stvaranje drugacijih gubitaka, kao Sto su investicijski i poslovni gubitci, ili kombinaciju ovih dogadaja.

(2) Mjere u planu oporavka moraju:

a) pojasniti kako se njima pokrivaju svi rizici koji su identificirani u razlicitim scenarijima iz stavka 1. ovoga ¢lanka,
kao i moguce manjkove likvidnih sredstava

b) u slucaju neispunjavanja obveza od strane jednog ili viSe ¢lanova sustava poravnanja osigurati ponovno
uspostavljanje uskladene knjige trgovanja sredi$nje druge ugovorne strane za preostale pozicije, kao i alokaciju
nepokrivenih gubitaka na sudionike sustava poravnanja i dionicare sredi$nje druge ugovorne strane,

c) ukljucivati aranzmane za pokrivanje gubitaka koji mogu nastati iz scenarija koji ne pretpostavljaju neispunjavanje
obveza od strane jednog ili viSe ¢lanova sustava poravnanja ve¢ stvaranje drugacijih gubitaka, kao $to su investicijski i
poslovni gubitci,

d) omoguciti dokapitalizaciju sredi$nje druge ugovorne strane.



(2) Plan oporavka ukljucuje okvir pokazatelja kojima se odreduju okolnosti u kojima sredi$nja druga ugovorna strana
moze poduzeti mjere iz plana oporavka. Pokazatelji mogu biti kvalitativni ili kvantitativni ovisno o financijskom polozaju
srediSnje druge ugovorne strane. Sredi$nja druga ugovorna strana uspostavlja odgovaraju¢e mehanizme za redovito
pracenje ovih pokazatelja, s tim da sredi$nja druga ugovorna strana, kada je to opravdano i nuzno radi osiguranja
financijske stabilnosti srediSnje druge ugovorne strane ili stabilnosti samog sustava poravnanja, moze pokrenuti provedbu
mjera predvidenih planom oporavka i kada nisu ispunjeni relevantni pokazatelji ili moze odluc¢iti da ne pokrene provedbu
mjera predvidenih planom oporavka unato¢ ¢injenici da nisu ispunjeni relevantni pokazatelji.

(3) Sredisnja druga ugovorna strana obavjestava Hanfu bez odgode o svakoj odluci donesenoj u skladu sa stavkom 3., te
dostavlja obrazlozenje takve odluke. Ako namjerava aktivirati svoj plan oporavka, sredi$nja druga ugovorna strana
izvje$c¢uje Hanfu o vrsti i opsegu problema koje je utvrdila navodeci sve relevantne okolnosti i mjere oporavka ili druge
mjere koje namjerava poduzeti kako bi se situacija rijesila. Ako Hanfa smatra da bi mjera oporavka koju sredi$nja druga
ugovorna strana namjerava poduzeti mogla uzrokovati znacajne negativne ucinke na financijski sustav, Hanfa moze od
sredi$nje druge ugovorne strane zatraziti da ne poduzme tu mjeru. Isto tako, ako Hanfa smatra da bi nepoduzimanje mjera
oporavka mogla uzrokovati znacajne negativne uc¢inke na financijski sustav, Hanfa moze od sredi$nje druge ugovorne strane
zatraziti da pokrene provedbu mjera predvidenih planom oporavka.

(4) Hanfa bez odgode obavjestava kolegij regulatora o svakoj obavijesti zaprimljenoj u skladu sa stavkom 3. ovoga
¢lanka i svakom naknadnom naputku Hanfe prema sredi$njoj drugoj ugovornoj strani u skladu sa stavkom 3. ovoga ¢lanka.

(5) Sredisnja druga ugovorna strana aZurira svoje plan oporavka najmanje jednom godisnje, kao i nakon promjene
pravne ili organizacijske strukture, poslovne ili financijske situacije, koja bi mogla bitno utjecati na plan oporavka ili na
drugi nacin uzrokovati potrebu da se plan izmijeni.

(6) Planovi oporavka sastavljaju se u skladu sa ¢lankom 5. ovoga Pravilnika.

(7) Uprava sredidnje druge ugovorne strane procjenjuje i odobrava plan oporavka, uzimajuci u obzir savjet odbora za
rizike u skladu s ¢lankom 28. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 648/2012, te uz suglasnost nadzornog odbora sredi$nje druge
ugovorne strane, prije nego sto ga dostavi Hanfi.

(8) Plan oporavka smatra se dijelom operativnih pravila rada sredi$nje druge ugovorne strane. Sredi$nje druge
ugovorne strane osiguravaju da su mjere utvrdene planovima oporavka u svakom trenutku izvrsive.

Procjena plana oporavka od strane Hanfe
Clanak 4.

(1) Sredisnja druga ugovorna strana Hanfi podnosi plan oporavka koji mora ispunjavati uvjete iz ¢lanka 5. ovoga
Pravilnika, sukladno ¢lanku 555. stavku 4. Zakona.

(2) Hanfa bez odgode dostavlja plan oporavka sredisnje druge ugovorne strane kolegiju regulatora.

(3) Sukladno ¢lanku 555. stavku 5. Zakona, Hanfa moze naloziti sredi$njoj drugoj ugovornoj strani da izvrsi izmjene
plana oporavka ako smatra da ciljevi, faze provedbe i rokovi za implementaciju koji su predvideni planom oporavka nisu
dovoljni da se osigura ponovno uspostavljanje odrzivosti redovnog poslovanja i stabilnosti financijskog polozaja sredisnje
druge ugovorne strane. Hanfa takoder sredi$njoj drugoj ugovornoj strani moze naloziti izmjene plana oporavka ako utvrdi
da isti nije izraden sukladno odredbama ¢lanka 5. ovoga Pravilnika.

(4) Pri procjeni plana oporavka sukladno ¢lanku 3. ovoga pravilnika Hanfa uzima u obzir strukturu kapitala sredi$nje
druge ugovorne strane, redoslijed pokri¢a nepodmirenih obveza, razinu slozenosti organizacijske strukture i profil
rizi¢nosti sredi$nje druge ugovorne strane, takoder u obzir uzimajuci kriterije i pokazatelje trenda iz ¢lanaka 7. i 8. ovoga
Pravilnika, te u¢inak koji bi provedba plana oporavka imala na ¢lanove sustava poravnanja, njihove klijente, financijsko
trziste kojem sredi$nja druga ugovorna strana pruza usluge te na financijski sustav u cjelini.

(5) Zahtjev iz stavka 3. ovoga ¢lanka mora se obrazloziti te se u pisanom obliku dostavlja sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani. Hanfa takoder o takvom zahtjevu bez odgode obavjestava kolegij regulatora.

Minimalni sadrZaj plana oporavka
Clanak 5.
(1) Sredi$nja druga ugovorna strana u planu oporavka:
- ne pretpostavlja dostupnost ili primitak izvanredne javne financijske potpore;
— vodi racuna o interesima svih dionika na koje ¢e taj plan vjerojatno utjecati;
— osigurava da ¢lanovi sustava poravnanja nemaju neogranicenih izlozZenosti prema sredisnjoj drugoj ugovornoj strani.



Sredi$nja druga ugovorna strana ¢e na odgovarajuci nacin u proces izrade plana oporavka ukljuciti povezane
infrastrukture financijskog trzista i dionike koji bi snosili gubitke i tro§kove ili bi doprinijeli pokri¢u manjka likvidnosti u
slucaju provedbe plana oporavka.

(2) Plan oporavka sadrzava sljedece:

1. sazetak klju¢nih elemenata plana i sazetak ukupnog kapaciteta za sredi$nje druge ugovorne strane za provedbu
oporavka;

2. sazetak znacajnih promjena u poslovanju sredi$nje druge ugovorne strane od podnosenja zadnjeg plana oporavka;

3. plan komunikacije i objava u procesu oporavka, sa Hanfom i sa trzistem, uz navodenje postupaka kojima sredisnja
druga ugovorna strana namjerava rje§avati moguce negativne reakcije trzista;

4. cjelovit pregled mjera koje se odnose na kapital, raspodjelu gubitaka i likvidnost koje su potrebne za ocuvanje ili
ponovnu uspostavu odrzivosti i financijskog polozZaja sredi$nje druge ugovorne strane, uklju¢ujuci i ponovnu uspostavu
uskladene knjige trgovanja i kapitala te nadopunu prethodno uplacenih sredstava koja su sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
potrebna za nastavak pruzanja njezinih klju¢nih usluga u skladu s clankom 1. stavkom 2. Delegirane uredbe Komisije (EU)
br. 152/2013 i ¢lankom 32. stavcima 2. i 3. Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 153/2013;

5. odgovarajuce uvjete i postupke kojima se osigurava pravovremena provedba mjera oporavka te mogucnosti
oporavka, medu ostalim i procjenu rokova za izvrSenje svakog znacajnog elementa plana;

6. detaljan opis svih prepreka ucinkovitoj i pravovremenoj provedbi plana, ukljucujuci razmatranje u¢inka na ¢lanove
sustava poravnanja i klijente, medu ostalim i u slu¢ajevima u kojima je vjerojatno da ¢e ¢lanovi sustava poravnanja poduzeti
mjere u skladu s njihovim planovima oporavka sukladno odredbama ZOSI-a, kao i u¢inak plana oporavka na grupu;

7. popis klju¢nih funkcija;

8. opis postupaka odredivanja vrijednosti i utrzivosti temeljnih linija poslovanja, djelatnosti i imovine sredi$nje druge
ugovorne strane;

9. opis nacina integriranja planiranja plana oporavka u korporativnu upravljacku strukturu sredi$nje druge ugovorne
strane i u pravila poslovanja sredi$nje druge ugovorne strane s kojima su se usuglasili ¢lanovi sustava poravnanja te politika
i postupaka kojima se ureduje odobravanje plana oporavka i imenovanje osoba koje su u organizaciji odgovorne za
pripremu i provedbu plana;

10. mehanizme i mjere kojima se ¢lanovi sustava poravnanja koji ispunjavaju obveze poti¢u da konkurentnim
ponudama sudjeluju na drazbama pozicija clanova koji su u statusu neispunjavanja obveza;

11. mehanizme i mjere kojima se sredis$njoj drugoj ugovornoj strani osigurava odgovarajudi pristup izvorima
financiranja nepredvidenih rashoda, $to uklju¢uje moguce izvore likvidnosti, procjenu raspolozivog kolaterala te procjenu
mogucnosti prijenosa izvora ili likvidnosti medu linijama poslovanja, da bi se omogucio nastavak poslovanja i ispunjenje
obveza u trenutku njihova dospijeca;

12. mehanizme i mjere u svrhu:

— smanjenja rizika;

- restrukturiranja ugovora, prava, imovine i obveza;

- restrukturiranja linija poslovanja;

— oCuvanja stalnog pristupa infrastrukturi financijskih trzista;

— o¢uvanja neprekinutog funkcioniranja operativnih procesa sredi$nje druge ugovorne strane, ukljucujuci
infrastrukturu i informaticke usluge;

13. pripremne aranzmane kojima se olak$ava prodaja imovine ili linija poslovanja u rokovima primjerenim za ponovnu
uspostavu financijske stabilnosti, ako je primjenjivo;

14. druge mjere i strategije uprave za ponovnu uspostavu financijske stabilnosti i ocekivani financijski u¢inak tih mjera
i strategija;

15. pripremne mjere koje je sredi$nja druga ugovorna strana poduzela ili planira poduzeti radi lakse provedbe plana
oporavka, medu ostalim i mjere potrebne za pravovremenu dokapitalizaciju sredi$nje druge ugovorne strane, ponovnu
uspostavu uskladene knjige trgovanja i nadopunu prethodno uplacenih sredstava te, ako je primjenjivo, prekograni¢nu
provedivost plana;

16. okvir pokazatelja kojima se odreduje trenutak za poduzimanje odgovarajuce mjere iz plana;

17. prema potrebi, analizu kojom se razmatra kada bi i na koji nacin, pod uvjetima odredenim planom, sredi$nja druga
ugovorna strana mogla podnijeti zahtjev za pristup izvorima likvidnosti Hrvatske narodne banke i odrediti imovinu koja bi
u skladu s uvjetima instrumenta sredi$nje banke mogla biti prihvacena kao kolateral;



18. uzimajuci u obzir odredbe ¢lanka 49. stavka 1. Uredbe (EU) 648/2012, nekoliko ekstremnih scenarija stresa koji su
relevantni za posebne okolnosti sredi$nje druge ugovorne strane, ukljuc¢ujuci dogadaje i stres na razini cijeloga sustava koji
su specifiéni za pravni subjekt i svaku grupu ¢iji je taj pravni subjekt ¢lan te stres specifican za pojedinacne ¢lanove sustava
poravnanja sredi$nje druge ugovorne strane ili, ovisno o slucaju, povezane infrastrukture financijskog trzista;

19. uzimajuci u obzir odredbe ¢lanka 34. i ¢lanka 49. stavka 1. Uredbe (EU) 648/2012, scenarije uzrokovane stresom ili
statusom neispunjavanja obveza jednog ili viSe njegovih ¢lanova ili drugim razlozima, medu ostalim i gubicima proizaslim
iz ulagackih aktivnosti srediSnje druge ugovorne strane ili poslovnih problema (ukljucujuci ozbiljne prijetnje poslovanju
sredi$nje druge ugovorne strane nastale zbog vanjskog poremecaja, $oka ili kiberincidenta).

Nacin i rokovi dostave plana oporavka

Clanak 6.

(1) Plan oporavka i obavijesti iz ¢lanka 3. ovoga Pravilnika dostavljaju se Hanfi pisanim putem na adresu sjedista
Hanfe, kao i u elektronickom obliku na adresu elektronske poste EMIR@hanfa.hr .

(2) Sredi$nja druga ugovorna strana duzna je jednom godisnje, a najkasnije do 31. prosinca tekuce godine, azurirati
postojeci plan oporavka.

(3) U slucaju da azuriranje postojeceg plana oporavka ne dovede do izmjene plana oporavka, o istom je potrebno do
datuma iz stavka 2. ovoga ¢lanka obavijestiti Hanfu, na nacin propisan stavkom 1. ovoga ¢lanka. U slu¢aju da dode do
promjene postojeceg plana oporavka, isti je potrebno bez odgode dostaviti Hanfi, na nacin propisan stavkom 1. ovoga
¢lanka.

(4) Sredi$nja druga ugovorna strana duzna je azurirati plan oporavka i po svakoj promjeni u poslovnoj ili financijskoj
situaciji ili pravnoj ili organizacijskoj strukturi investicijskog drustva ili ¢lanice grupe za koju se plan oporavka izraduje, a
koja promjena bi mogla bitno utjecati na sam plan oporavka ili uzrokovati potrebu za njegovom promjenom, u kojem
slucaju se takoder primjenjuju odredbe stavka 3. ovoga clanka.

DIO II
KRITERIJI ZA PROCJENU ZNACAJNOSTI OKOLNOSTI KOJE UPUCUJU NA TO DA SREDISNJA DRUGA
UGOVORNA STRANA NECE BITI U MOGUCNOSTI KONTINUIRANO ISPUNJAVATI ZAKONSKE UVJETE ZA
POSLOVAN]JE I POKAZATELJI TRENDA
Kriteriji znacajnosti
Clanak 7.

(1) Okolnosti iz ¢lanka 554. stavka 2. Zakona smatraju se znacajnima u sljede¢im slucajevima:

a) kod retroaktivnog testiranja parametara modela sredi$nje druge ugovorne strane:

— ako takva nedozvoljena prekoracenja pojedinacno ili u kombinaciji sa drugim faktorima uzrokuju manjkove u
pokrivenosti izloZenosti prema ¢lanovima, u smislu tocaka (b) do (e) ovoga stavka,

— ako su prekoracenja koncentrirana na pozicije (instrumente) kojima je sredi$nja druga ugovorna strana znacajno
izlozena ili kod kojih je vidljiv trend rasta izlozenosti ili za koje povijesni podaci o trgovanju pokazuju da se uobicajena ili
ocekivana nagla povecanja izloZenosti mogu pojaviti u odredenim razdobljima, $to moze dovesti do materijalnih
nepokrivenih izlozenosti, ako se nedostatci u odredivanju parametara modela ne isprave,

— ako se takva nedozvoljena prekoracenja pojavljuju kod vide od 5% od ukupno testiranih parametara, u dva izvjestajna
razdoblja (pri ¢emu se kao razdoblje promatranja uzima vremensko razdoblje sukladno ¢lanku 41. stavku 1. Uredbe (EU)
648/2012), osim ako sredi$nja druga ugovorna strana ne moze dokazati da ovakva prekoracenja nemaju materijalni utjecaj
na efikasnost modela sredi$nje druge ugovorne strane, kao i da ne dovode do materijalnih nepokrivenih izlozenosti,

— ako se iz podataka o retroaktivnom testiranju parametara moze utvrditi trend pogorsanja efikasnosti modela, a
srediSnja druga ugovorna strana nije poduzela mjere za uklanjanje nedostatka koji su doveli do pogorsanja efikasnosti
modela i/ili reviziju modela,

b) kod retroaktivnog testiranja iznosa nadoknada (margina):

— ako nedozvoljena prekoracenja uzrokuju manjkove u pokrivenosti izlozenosti prema jednom ili vise ¢lanova u
najmanje dva dana u dva izvjestajna razdoblja (pri ¢emu se kao razdoblje promatranja uzima vremensko razdoblje sukladno
¢lanku 41. stavku 1. Uredbe (EU) 648/2012), te pri tom takav manjak pokrivenosti iznosi viSe od 3% rezerviranog kapitala
sredi$nje druge ugovorne strane (»skin in the game«) iz ¢lanka 43. Uredbe (EU) 648/2012,

— ako nedozvoljena prekoracenja uzrokuju manjkove u pokrivenosti izlozenosti prema jednom ili viSe ¢lanova u viSe od

dva dana u dva izvjestajna razdoblja, osim ako srediSnja druga ugovorna strana ne moze dokazati da ovakva prekoracenja
nemaju materijalni utjecaj na efikasnost modela sredi$nje druge ugovorne strane, kao i da ne dovode do materijalnih



