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Na temelju ¢lanaka 87. stavka 3., ¢clanka 111. stavka 4., ¢lanka 148. stavka 4., ¢lanka 149. stavaka 3.1 4., ¢lanka 151.
stavka 5., ¢lanka 163. stavaka 4. i 5., ¢lanka 212. stavka 8. i ¢lanka 213. stavka 3. tocke a) Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (»Narodne novine«« broj 21/2018, dalje: Zakon), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
(dalje: Hanfa) na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 7. ozujka 2019. godine donosi

PRAVILNIK
O UDJELIMA AIF-ova

I. UVODNE ODREDBE

Clanak 1.
Ovim se Pravilnikom propisuju:
1. klase udjela u AIF-u i nacin njihova uvodenja,
2. ustrojavanje i vodenje te objavljivanje podataka iz registra udjela AIF-a bez pravne osobnosti,

3. nacin i rokovi dostavljanja obavijesti Hanfi o sklopljenim ugovorima o poslovnoj suradnji iz ¢lanka 147. stavka 1.
Zakona,

4. kriteriji za procjenu uvjeta koje moraju zadovoljiti pravne osobe koje obavljaju nudenje udjela AIF-ova s privatnom
ponudom na temelju ugovora o poslovnoj suradnji, kao i fizicke osobe koje u tim pravnim osobama ili za njih s osnova
radnopravnog ili kakvog drugog ugovornog odnosa (zaposlenici) obavljaju nudenje udjela AIF-ova,

5. kriteriji za procjenu uvjeta vezanih uz nacin poslovanja osoba pravnih osoba koje obavljaju nudenje udjela AIF-ova s
privatnom ponudom na temelju ugovora o poslovnoj suradnji,

6. sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja UAIF-u iz Republike Hrvatske ili druge drzave ¢lanice za nudenje udjela AIF-
ova kojima upravlja malim ulagateljima u Republici Hrvatskoj i dokumentacija koja se prilaze zahtjevu,

7. kriteriji koje AIF-ovi moraju ispunjavati kako bi se mogli smatrati vrstom AIF-a ¢ije je udjele dopusteno nuditi
malim ulagateljima u Republici Hrvatskoj,

8. kriteriji koji se uzimaju u obzir prilikom procjene razine zastite ulagatelja u AIF iz trece drzave,

9. nacin zaprimanja zahtjeva za stjecanje ili otkup udjela za vrijeme trajanja obustave izdavanja i otkupa udjela u AIF-u
bez pravne osobnosti,

10. nacin utvrdivanja cijene udjela u AIF-u bez pravne osobnosti te rokovi isplate,

11. obustava i nastavak izdavanja i otkupa udjela otvorenog AIF-a

12. otkup »in specie«,

13. zamjena udjela u jednom otvorenom AIF-u za udjele u drugom otvorenom AIF-u kojim upravlja isti UAIF,

14. pravila za pocetnu ponudu udjela AIF-a bez pravne osobnosti,

15. uvjeti za uplatu u AIF bez pravne osobnosti u financijskim instrumentima.

II. POCETNA PONUDA UDJELA AIF-a BEZ PRAVNE OSOBNOSTI
Pravila za pocetnu ponuda udjela AIF-a bez pravne osobnosti

Clanak 2 .

(1) Uvjeti, datum pocetka i zavrsetka pocetne ponude udjela otvorenog AIF-a s privatnom ponudom i zatvorenog AIF-a
bez pravne osobnosti s privatnom ponudom utvrduju se pravilima AIF-a, u skladu s ¢clankom 212. Zakona.

(2) Pocetna ponuda udjela otvorenog AIF-a s javnom ponudom i zatvorenog AIF-a bez pravne osobnosti s javnom
ponudom smije zapoceti tek po objavljivanju prospekta AIF-a s javnom ponudom.



(3) Pocetna ponuda udjela otvorenog AIF-a s javnom ponudom i zatvorenog AIF-a bez pravne osobnosti s javnom
ponudom mora se javno objaviti na jedan od sljedecih nacina:

1. na mreznim stranicama UAIF-a,

2. objavom u jednim ili viSe dnevnih novina koje se prodaju na cijelom ili pretezitom podrucju Republike Hrvatske,
odnosno drzave u kojoj ¢e udjeli biti ponudeni javnosti,

3. u tiskanom obliku koji je besplatno dostupan u sluzbenim prostorijama UAIF-a i u uredima pravnih osoba s kojima
je UAIF sklopio ugovor o poslovnoj suradnji za obavljanje poslova nudenja udjela AIF-a.

(4) Prilikom objave pocetne ponude udjela AIF-a, UAIF je duzan navesti datume pocetka i zavrSetka pocetne ponude,
kao i datum do kojega ¢e ulagateljima vratiti uplacena novcana sredstva u slucaju da okonc¢anjem razdoblja za pocetnu
ponudu nisu prikupljena sredstva u skladu s pravilima ili prospektom AIF-a.

Uplata u AIF bez pravne osobnosti u financijskim instrumentima

Clanak 3.

(1) Uplata u AIF bez pravne osobnosti s javnom ponudom u financijskim instrumentima, sukladno ¢lanku 213. stavku
3. Zakona tocki a), moze se izvrsiti iskljucivo u prenosivim vrijednosnim papirima ili instrumentima trzista novca, pod
uvjetom da su navedeni prenosivi vrijednosni papiri ili instrumenti trziSta novca:

a) uvrsteni ili se njima trguje na uredenom trzistu u smislu zakona koji ureduje trziste kapitala u Republici Hrvatskoj
i/ili drzavi ¢lanici, ili

b) njima se trguje na drugom uredenom trzistu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici, koje redovito posluje, priznato
je i otvoreno za javnost, ili

c) uvrsteni su u sluzbenu kotaciju burze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom uredenom trzistu u trecoj drzavi
koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uvjetom da je takvo ulaganje predvideno prospektom AIF-a s
javnom ponudom.

(2) Uplate u AIF bez pravne osobnosti s javnom ponudom mogu se izvrsiti isklju¢ivo u prenosivim vrijednosnim
papirima ili instrumentima trzista novca u koje je tom AIF-u dozvoljeno ulaganje sukladno prospektu i/ili pravilima i ¢ije su
cijene neposredno i redovito raspoloZive na aktivnim trzistima u skladu s pravilnikom kojim se ureduje vrijednost neto
imovine AIF-a i cijene udjela AIF-a, na kojima su uvrsteni ili na kojima se njima trguje, u skladu s investicijskim ciljevima,
strategijom ulaganja i ogranicenjima ulaganja AIF-a.

(3) Dodjeljivanje udjela u AIF-u bez pravne osobnosti s javnom ponudom na temelju uplate u financijskim
instrumentima u skladu s ovim ¢lankom izvrSava se po cijenama po kojima se financijski instrumenti vrednuju u skladu s
pravilnikom kojim se ureduje vrijednost neto imovine AIF-a i cijene udjela AIF-a, nakon $to je sve financijske instrumente
koji su predmetom placanja depozitar pohranio na skrbnistvo u skladu s ¢lankom 192. stavkom 1. tockom 1. Zakona.

(4) Mogu¢nost uplata u financijskim instrumentima ili drugim oblicima imovine u AIF bez pravne osobnosti s
privatnom ponudom, u skladu s ¢lankom 213. stavkom 3. tockama a) i b) Zakona, UAIF propisuje pravilima AIF-a.

(5) UAIF je duzan dokumentirati ispunjavanje uvjeta o uplati u AIF bez pravne osobnosti u financijskim
instrumentima iz ovoga ¢lanka i ¢uvati dokumentaciju na nacin propisan Zakonom i propisima donesenim na temelju
Zakona.

(6) Troskove uplate u AIF bez pravne osobnosti u financijskim instrumentima snosi ulagatel;.

I1I. OTKUP I ZAMJENA UDJELA U AIF-u BEZ PRAVNE OSOBNOSTI
Otkup »in specie« u AIF-u bez pravne osobnosti
Clanak 4.

Otkup »in specie«, odnosno otkup prijenosom odgovarajuceg postotka svake vrste imovine AIF-a bez pravne osobnosti
u ukupnoj vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, moguc je samo uz ispunjavanje sljede¢ih uvjeta:

1. mogucnost takvog otkupa i sve bitne pojedinosti u vezi s njim (primjerice ucestalost otkupa) predvidene su
prospektom i/ili pravilima AIF-a,

2. imatelj udjela u AIF-u pristao je na takav otkup,

3. zahtjev za otkup udjela predstavlja najmanje 5 posto vrijednosti neto imovine AIF-a,

4. razlika izmedu ukupne vrijednosti odgovarajuceg postotka svake vrste imovine AIF-a koja se prenosi i ukupne
vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, isplacuje se u novcu,

5. prijenos odgovarajuceg postotka svake vrste imovine AIF-a na podnositelja zahtjeva kontrolira depozitar AIF-a.



Zamjena udjela u otvorenim AIF-ovima
Clanak 5.

(1) U skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, prospektom i/ili pravilima otvorenog AIF-a, UAIF
koji upravlja s viSe otvorenih AIF-ova mozZe ulagatelju u otvoreni AIF na njegov zahtjev omoguciti zamjenu svih ili dijela
udjela otvorenog AIF-a za udjele u drugim otvorenim AIF-ovima kojima upravlja.

(2) Zamjenu udjela iz stavka 1. ovoga ¢lanka UAIF ne smije provesti ako je onemogucen izra¢un neto vrijednosti
imovine bilo kojeg od otvorenih AIF-ova ¢ijim se udjelima namjerava izvrsiti zamjena.

(3) UAIF moze, ako je to predvideno prospektom i/ili pravilima otvorenih AIF-ova kojima upravlja, prilikom zamjene
udjela u otvorenom AIF-u obracunavati izlaznu naknadu za otvoreni AIF ¢ije udjele otkupljuje, odnosno ulaznu naknadu za
otvoreni AIF cije udjele izdaje.

(4) Zamjena udjela u otvorenim AIF-ovima ne smije trajati dulje niti financijski opteretiti ulagatelja vide od provedbe
prodaje udjela u jednom i kupnje udjela u drugom otvorenom AIF-u kojima upravlja isti UAIE

(5) Zamjena udjela se obavlja na temelju podnosenja zahtjeva za zamjenu udjela koji predstavlja istovremeni zahtjev za
otkup udjela u otvorenom AIF-u i zahtjev za izdavanjem udjela u drugom otvorenom AIF-u kojim upravlja isti UAIF, od
strane istog ulagatelja i to za nov¢ana sredstva koja se ulagatelju isplacuju na ime otkupa udjela u otvorenom AIF-u, pri
¢emu se novcana sredstva doznacuju izravno u korist drugog otvorenog AIF-a u kojem se zahtijeva izdavanje udjela. Na
zamjenu udjela se primjenjuju ista pravila propisana Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, prospektom i/ili
pravilima AIF-a s javnhom ponudom koja se primjenjuju i na pojedinac¢ne transakcije otkupa i izdavanja udjela.

(6) Zamjena udjela otvorenog AIF-a s javnom ponudom moguca je samo za udjele u drugom otvorenom AIF-u s
javnom ponudom, kojim upravlja isti UAIE.

(7) Zamjena udjela otvorenog AIF-a s privatnom ponudom moguca je samo za udjele u drugom otvorenom AIF-u s
privatnom ponudom, kojim upravlja isti UAIE

IV. OBUSTAVA IZDAVANJA I OTKUPA UDJELA OTVORENOG AIF-a
Clanak 6.

(1) UAIF koji upravlja otvorenim AIF-om s javnom ponudom je duzan pri ispunjavanju obveza iz ¢lanka 162. stavaka 3.
i 5. Zakona, Hanfi pisanim putem navesti razloge koji su doveli do obustave izdavanja i otkupa udjela, te o tome bez odgode
izvijestiti javnost na svojim mreZnim stranicama.

(2) Za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela, UAIF koji upravlja otvorenim AIF-om s javhom ponudom je duzan
na svojim internetskim stranicama objaviti podatke koji prosje¢nom ulagatelju moraju omoguciti razumijevanje okolnosti
nastanka obustave izdavanja i otkupa udjela, kao i vrste i znacaj rizika koji iz toga proizlaze.

(3) UAIF koji upravlja otvorenim AIF-om s privatnom ponudom ¢e u pravilima AIF-a propisati nacin obavjestavanja
ulagatelja o obustavi izdavanja i otkupa udjela AIF-a.

Izracun neto vrijednosti imovine i cijene udjela za vrijeme trajanja obustave

Clanak 7.
(1) Kada je to primjenjivo, UAIF je duZzan za cijelo vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela izracunavati neto
vrijednost imovine i cijenu udjela AIF-a u skladu s ¢lankom 152. Zakona.
(2) U slucaju nastupa okolnosti u kojima bi za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela izracun neto vrijednosti
imovine i cijene udjela AIF-a bio onemogucen, UAIF je o istome duzan bez odgode obavijestiti Hanfu i ulagatelje, uz
naznaku razloga zbog kojih nije moguce izracunati to¢nu neto vrijednost imovine i cijenu udjela AIF-a.

(3) Obavijest Hanfi iz stavka 2. ovog ¢lanka UAIF moze dostaviti na nacin i u skladu s Tehnickom uputom za koristenje
servisa unosa WEB obrazaca i dostavu dokumentacije u elektronickom obliku i Uputom za popunjavanje WEB obrazaca za
UAIF-ove.

(4) Smatra se da je UAIF dostavio obavijest Hanfi iz stavka 2. ovog ¢lanka u trenutku kada je obavijest zabiljezena na
posluzitelju za slanje takve dokumentacije.

Utvrdivanje cijene udjela za zahtjeve za otkupom zaprimljene za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela i
rokovi isplate
Clanak 8.

(1) Zahtjeve za otkup udjela zaprimljene za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela, UAIF e izvrsiti po cijeni udjela
AlIF-a utvrdenoj za dan prestanka obustave izdavanja i otkupa udjela.



(2) Po nastupu obustave izdavanja i otkupa udjela, UAIF je duzan, kada je to primjenjivo, bez odgode na svojim
internetskim stranicama objaviti da ulagatelji koji za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela podnesu zahtjev za otkup
udjela AIF-a imaju za vrijeme obustave moguc¢nost povuci zahtjev ili ¢e se otkup izvrsiti u skladu sa stavkom 1. ovoga
¢lanka.

(3) Rok za isplatu iznosa od otkupa udjela u AIF-u iz ¢lanka 117. stavka 3. Zakona odreduje se pravilima AIF-a i
prospektom, kada je primjenjivo.

(4) O uvjetima iz stavka 2. ovoga ¢lanka, UAIF je duzan obavijestiti ulagatelje u okviru obavijesti iz ¢lanka 162. stavka
5. Zakona.

Nacin zaprimanja zahtjeva za izdavanje ili otkup udjela za vrijeme trajanja obustave
Clanak 9.

(1) UAIF je duzan odbiti sklapanje ugovora o ulaganju za zahtjeve za izdavanje udjela AIF-a, izuzev AIF-a osnovanog u
obliku dionickog drustva, zaprimljene za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela, a sve eventualne zaprimljene uplate
bez odgode vratiti ulagateljima AIF-a.

(2) Zahtjeve za otkup udjela za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela UAIF je duzan evidentirati prema
redoslijedu zaprimanja, pri ¢emu se niti jedan imatelj udjela otvorenog AIF-a ne smije staviti u povlasteni polozaj.

(3) Prava imatelja udjela AIF-a, propisana ¢lankom 114. stavkom 1. Zakona, kao i prava i tereti na udjelima AIF-a u
korist trecih osoba propisana ¢lankom 116. stavkom 1. Zakona, za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela miruju do
datuma prestanka obustave izdavanja i otkupa udjela.

(4) Za vrijeme obustave izdavanja i otkupa udjela zabranjeno je nudenje udjela AIF-a.

V. KLASE UDJELA AIF-ova
Klase udjela AIF-a i njihovo uvodenje

Clanak 10.

(1) Drustvo za upravljanje moze pravilima AIF-a predvidjeti razlicite klase udjela u AIF-u, koje se medusobno razlikuju
s obzirom na prava koja pripadaju imateljima udjela, primjerice, ali ne iskljucivo:

a) mogucnost isplate prihoda i/ili dobiti AIF-a, prema propisanim uvjetima

b) denominaciju udjela (razli¢ite valute)

¢) pravo na izdavanje i/ili otkup udjela

d) iznos, nacin i obracun naknada plativih UAIF-u

e) pocetnu cijenu udjela.

(2) Pojedinosti vezane uz prava koja daje svaka klasa udjela AIF-a moraju biti detaljno objasnjene svim ulagateljima i
potencijalnim ulagateljima u pravilima i/ili prospektu AIF-a u trenutku stjecanja udjela u AIF-a.

(3) Ako se klase udjela uvode naknadno, ulagatelji s time moraju biti pravovremeno i na primjeren nacin upoznati te
im moraju biti pojasnjena njihova prava, kao i eventualne promjene njihovih prava i stanja u odnosu na situaciju kada su
stekli udjele u AIF-u.

Izracun cijene udjela pojedine klase

Clanak 11.

(1) Prava iz pojedine klase udjela moraju biti u skladu s pravilima i/ili prospektom AIF-a i ne smiju uzrokovati stetu
imateljima drugih klasa udjela istog AIF-a.

(2) Kada prava iz pojedine klase udjela mogu rezultirati razli¢itom cijenom udjela, cijena udjela racuna se odvojeno za
svaku klasu udjela AIF-a uzimajuci u obzir specifi¢na prava koja proizlaze iz pojedine klase udjela AIF-a u skladu sa
Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona kojima se propisuje izracun cijene udjela AIF-a.

VI. REGISTAR UDJELA AIF-a BEZ PRAVNE OSOBNOSTI

Clanak 12.

(1) Udjel u AIF-u bez pravne osobnosti, osim na imatelja udjela, moze glasiti na investicijsko drustvo ili kreditnu
instituciju koja pruza usluge poslova pohrane i administriranja financijskih instrumenata za racun klijenta, uklju¢ujuci
poslove skrbnistva i s tim povezane usluge i poslove upravljanja portfeljem ili drustvo za upravljanje koje obavlja poslove
upravljanja portfeljem, pri ¢emu Ce se u registru udjela zabiljeziti da investicijsko drustvo, kreditna institucija ili drustvo za
upravljanje udjel drzi za racun trece osobe.



