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Na temelju odredbe ¢lanka 6. stavka 6., clanka 15. stavka 4. i ¢lanka 218. stavka 8. Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima (»Narodne novine« broj 21/18, dalje: Zakon), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
(dalje: Hanfa) na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 14. ozujka 2019. godine donijela je

PRAVILNIK
O VRSTAMA ALTERNATIVNIH INVESTICIJSKIH FONDOVA

I. OPCE ODREDBE

Clanak 1.
Ovim se Pravilnikom propisuju:
1. vrste i obiljeZja alternativnih investicijskih fondova koje se mogu osnovati u Republici Hrvatskoj, uvjeti njihovog
poslovanja, klase imovine u koje mogu ulagati, ogranicenja ulaganja
2. uvjeti pod kojima je pojedine vrste alternativnih investicijskih fondova dopusteno nuditi malim ulagateljima
3. kriteriji za procjenu ispunjavanja uvjeta za kvalificirane ulagatelje i

4. posebna pravila koja se odnose na krovne fondove i njihove podfondove.

Znacenje pojedinih pojmova
Clanak 2.
Izrazi koji se koriste u ovom Pravilniku imaju istovjetno znacenje kao i pojmovi upotrijebljeni u Zakonu.

Clanak 3.
(1) U Republici Hrvatskoj mogu se osnovati:
1. AIF-ovi s javnom ponudom,
2. AIF-ovi s privatnom ponudom.

(2) AIF-ovi iz stavka 1. ovog ¢lanka mogu se osnovati kao otvoreni ili zatvoreni AIF-ovi. Otvorenim AIF-om i
zatvorenim AIF-om bez pravne osobnosti moze upravljati samo vanjski upravitelj, dok zatvorenim AIF-om s pravnom
osobno$c¢u moze upravljati vanjski ili unutarnji upravitelj.

Ulagatelji u AIF

Clanak 4.

(1) Udjeli AIF-a s javnom ponudom mogu se nuditi malim ulagateljima i ulagateljima koji se u skladu sa zakonom koji
ureduje trziSte kapitala smatraju profesionalnim ulagateljima ili se na vlastiti zahtjev mogu tretirati kao profesionalni
ulagatelji.

(2) Udjeli AIF-a s privatnom ponudom mogu se nuditi ulagateljima koji se u skladu sa zakonom koji ureduje trziste
kapitala smatraju profesionalnim ulagateljima ili se na vlastiti zahtjev mogu tretirati kao profesionalni ulagatelji, te
kvalificiranim ulagateljima.

(3) Iznimno od stavka 2. ovoga ¢lanka, udjeli AIF-a rizi¢nog kapitala mogu se nuditi ulagateljima koji se u skladu sa
zakonom koji ureduje trziste kapitala smatraju profesionalnim ulagateljima ili se na vlastiti zahtjev mogu tretirati kao
profesionalni ulagatelji, te kvalificiranim ulagateljima u AIF rizi¢nog kapitala.

Kvalificirani ulagatelj
Clanak 5.



(1) Kada je rijec o ulaganju u podfondove krovnog fonda, u smislu udovoljavanja uvjetu iz ¢lanka 4. tocke 11. a)
Zakona, o obvezi jednokratne uplate minimalno 400.000,00 kuna ili ekvivalentne vrijednosti u drugoj valuti, svaki podfond
se smatra kao poseban AIF.

(2) Kvalificiranim ulagateljima smatraju se i relevantne osobe u odnosu na UAIF, ako su one ulagatelji u AIF kojim taj
UAIF upravlja, te se na njih ne primjenjuju uvjeti propisani ¢lankom 4. tockom 11. Zakona i odredba stavka 1. ovoga ¢lanka.

Procjena primjerenosti ispunjavanja uvjeta za kvalificirane ulagatelje

Clanak 6.

(1) U svrhu procjene iz ¢lanka 4. tocke 11 ¢) Zakona, UAIF je duzan napraviti procjenu primjerenosti koja obuhvaca
sljedece kriterije:

— uskladenost ciljeva i strategije ulaganja AIF-a i ulagackih ciljeva ulagatelja,

— sposobnost podnosenja rizika koji proizlaze iz ulaganja u udjele AIF-a,

— znanje i iskustvo ulagatelja potrebno za razumijevanje rizika povezanih s ulaganjem u udjele AIF-a.

(2) U svrhu procjene iz stavka 1. ovoga ¢lanka, UAIF je duzan prikupiti podatke o ulagackim ciljevima ulagatelja,
njegovoj financijskoj situaciji te znanju i iskustvu na podrucju ulaganja.

(3) Prikupljeni podaci o ulagackim ciljevima ulagatelja moraju obuhvatiti podatke o planiranom trajanju ulaganja,
spremnosti na preuzimanje rizika, profilu rizi¢nosti za ulagatelja i svrsi ulaganja.

(4) Prikupljeni podaci o financijskoj situaciji ulagatelja moraju obuhvatiti podatke o izvoru i visini redovitog prihoda
ulagatelja i njegovoj imovini, ukljucujuci podatke o likvidnim sredstvima, ulaganjima, nekretninama i redovitim
financijskim obvezama.

(5) Prikupljeni podaci o znanju i iskustvu ulagatelja koji su potrebni za razumijevanje rizika povezanih s ulaganjem u
udjele AIF-a moraju obuhvacati sljedece:

— vrste imovine, usluga i transakcija s kojima je ulagatelj upoznat,

— prirodu, volumen i ucestalost transakcija ulagatelja s financijskim instrumentima te drugim oblicima imovine u koje
je AIF-u dopusteno ulagati i razdoblje u kojem su one izvrSene,

- zvanje i zanimanje ulagatelja.

(6) UAIF je duzan ulagatelju na jasan, nedvosmislen i razumljiv nacin dati podatke o bitnim karakteristikama AIF-a te
vrstama i znacaju svih rizika povezanih s ulaganjem u konkretan AIF, te od ulagatelja dobiti posebnu potpisanu potvrdu o
njihovom razumijevanju i prihvacanju.

(7) Koriste¢i podatke prikupljene na temelju stavaka 2. - 5. ovoga ¢lanka UAIF je duzan procijeniti je li ulaganje u
udjele pojedinog AIF-a primjereno za ulagatelja te sastaviti izvjestaj o primjerenosti koji je duzan dostaviti ulagatelju.

(8) Ne prikupi li UAIF podatke iz stavaka 2. — 5. ovoga ¢lanka potrebne za procjenu primjerenosti iz stavka 1. ovoga
¢lanka i potvrdu iz stavka 6. ovoga clanka, ili na temelju izvrsene procjene primjerenosti ocijeni da ulaganje u udjele
pojedinog AIF-a za ulagatelja nije primjereno, ne smije sklopiti ugovor o ulaganju, o ¢emu ¢e posebno upozoriti ulagatelja.

(9) Upozorenje iz stavka 8. ovoga ¢lanka UAIF moze dati u standardiziranom obliku.

(10) UAIF ne smije poticati ulagatelja na uskracivanje podataka potrebnih za procjenu primjerenosti.

(11) UAIF moze podatke dobivene od ulagatelja smatrati vjerodostojnima, osim kada mu je poznato ili bi mu trebalo
biti poznato da su podaci ocito zastarjeli, netoc¢ni ili nepotpuni.

(12) UAIF je duzan ustrojiti i primjenjivati primjerene postupke i procedure koji osiguravaju to¢nost, potpunost,
azurnost i dokumentiranje prikupljenih podataka o ulagatelju.

Kvalificirani ulagatelj u AIF rizicnog kapitala

Clanak 7.

(1) Kada je rijec o ulaganju u podfondove krovnog fonda, u smislu udovoljavanja uvjetu iz ¢lanka 4. tocke 58. a)
Zakona, o obvezi uplate ukupno minimalno 2.000.000,00 kuna ili ekvivalentne vrijednosti u drugoj valuti, svaki podfond se
smatra kao poseban AIE

(2) Kvalificiranim ulagateljima u AIF rizi¢nog kapitala smatraju se i relevantne osobe u odnosu na UAIF, ako su one
ulagatelji u AIF kojim taj UAIF upravlja, te se na njih ne primjenjuju uvjeti propisani lankom 4. tockom 58. Zakona i
odredbe stavka 1. ovog ¢lanka.

(3) Na procjenu primjerenosti ispunjavanja uvjeta za kvalificirane ulagatelje u AIF rizi¢nog kapitala iz ¢lanka 4. tocke
58. ¢) Zakona na odgovarajuci se nacin primjenjuju odredbe ¢lanka 6. ovoga Pravilnika.



II. ATF SJAVNOM PONUDOM
Otvoreni AIF s javnom ponudom

Clanak 8.

(1) Kada se udjeli otvorenog AIF-a nude javnom ponudom, na odgovarajuci nacin se primjenjuju odredbe zakona koji
ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i propisa donesenih na temelju tog zakona, a
vezano uz izradu i objavu prospekta i pravila, dostavljanje prospekta i pravila ulagatelju, nudenje udjela i oglasavanje, te
izradu, objavu i dostavu svih informacija, izvjestaja i podataka, koji se trebaju uciniti dostupnima ulagateljima.

(2) UAIF koji upravlja otvorenim AIF-om s javnom ponudom duzan je osigurati da se netovrijednost imovine po udjelu
izra¢unava i objavljuje za svaki dan vrednovanja u kojem je obavljeno izdavanje ili otkup udjela, a najmanje jednom
mjesecno.

(3) UAIF koji upravlja otvorenim AIF-om s javnom ponudom duZan je omoguciti izdavanje i otkup udjela najmanje
jednom mjese¢no.

(4) UAIF koji upravlja otvorenim AIF-om s javnom ponudom duZan je ulagatelju isplatiti iznos od otkupa udjela
najkasnije u roku od 7 radnih dana od dana primitka valjanog zahtjeva za otkup.

(5) Kada se udjeli otvorenog AIF-a nude javhom ponudom, UAIF je duzan izraditi klju¢ne podatke za ulagatelje na koje
se na odgovarajuci nacin primjenjuju odredbe zakona koji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom
ponudom.

Zatvoreni AIF s javnom ponudom

Clanak 9.

(1) Javnom ponudom mogu se nuditi udjeli:

— zatvorenog AIF-a bez pravne osobnosti i

— zatvorenog AIF-a s pravnom osobnos$cu koji je osnovan u obliku dionickog drustva.

(2) Kada se javnom ponudom nude udjeli zatvorenog AIF-a s pravnom osobnosc¢u koji je osnovan u obliku dionickog
drustva, prospektom i pravilima AIF-a predvidena obveza uvrstenja dionica tog zatvorenog AIF-a s javnom ponudom na
uredeno trziste, u smislu zakona koji ureduje trziste kapitala u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici ili drugo uredeno
trzidte u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost te zadovoljava uvjete
za uredeno trziste iz zakona koji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i propisa
donesenih na temelju tog zakona, u dijelu koji se odnosi na dozvoljena ulaganja.

(3) UAIF je duzan u roku od 30 dana od dana osnivanja zatvorenog AIF-a s javnom ponudom iz stavka 2. ovoga ¢lanka
poduzeti sve potrebne mjere za uvrstenje dionica AIF-a na uredeno trZiste ili drugo uredeno trziste, Sto obuhvaca
podnosenje urednog zahtjeva za uvrstenje u skladu s pravilima uredenog trzista, odnosno drugog uredenog trzista.

(4) U prospektu i pravilima zatvorenog AIF-a s javnom ponudom UAIF je duzan definirati prava i obveze ulagatelja,
UAIF-a i AIF-a u slu¢aju neispunjenja obveza iz stavka 3. ovoga ¢lanka.

Dozvoljena ulaganja otvorenog i zatvorenog AIF-a s javnom ponudom

Clanak 10.

(1) UAIF koji upravlja AIF-om s javnom ponudom mora, uzimajuci u obzir investicijsku strategiju i ciljeve AIF-a
navedene u prospektu ili pravilima, osigurati odgovarajuci stupanj diverzifikacije rizika ulaganja.

(2) Imovina AIF-a s javnom ponudom iskljucivo se moze sastojati od:

1. prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca:

a) koji su uvrsteni ili se njima trguje na uredenom trziStu u smislu zakona koji ureduje trziste kapitala u Republici
Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici,

b) kojima se trguje na drugom uredenom trzi$tu u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi ¢lanici, koje redovito posluje,
priznato je i otvoreno za javnost,

c) koji su uvrsteni u sluzbenu kotaciju burze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom uredenom trzistu u trecoj
drzavi koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uvjetom da je takvo ulaganje predvideno prospektom
AlIF-a s javnom ponudom,

2. ostalih financijskih instrumenata koji su zakonom koji ureduje otvorene investicijske fondove s javnom ponudom i
podzakonskim propisima donesenim na temelju tog zakona, a koji se odnose na dozvoljena ulaganja i ograni¢enja ulaganja
UCITS fondova, odredeni kao prenosivi vrijednosni papiri,

3. nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira, pod sljede¢im uvjetima:



a) uvjeti izdanja uklju¢uju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju burze ili na drugo
uredeno trziste koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost,

b) takvo ulaganje predvideno je prospektom, i

c) uvrstenje Ce se izvrsiti u roku od jedne godine od dana izdanja. U protivhom ce se prenosivi vrijednosni papiri
smatrati neuvrStenima,

4. udjela u sljede¢im subjektima za zajednicka ulaganja:

a) UCITS fondovima koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici te udjela drugih
otvorenih investicijskih fondova koji zadovoljavaju uvjete iz clanka 4. stavka 1. tocke 2. podtoc¢aka a) i b) Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (»Narodne novine, broj 44/16) koji su odobrenje za rad dobili u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili u trecoj drzavi, pod sljede¢im uvjetima:

— takvi drugi investicijski fondovi dobili su odobrenje za rad od strane Hanfe, odnosno nadleznog tijela drzave ¢lanice
ili nadleznog tijela trec¢e drzave s kojima je osigurana suradnja s Hanfom, a koji podlijezu nadzoru za koji Hanfa smatra da
je istovjetan onome propisanom Zakonom,

— razina zaStite za imatelje udjela drugih investicijskih fondova istovjetna je s onom koja je propisana za imatelje udjela
UCITS fondova, te su, posebice, propisi za odvojenost imovine, zaduzivanje, davanje zajmova i prodaju prenosivih
vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca bez pokrica istovjetni zahtjevima propisanima zakonom koji ureduje
osnivanje i poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom,

— o poslovanju drugih investicijskih fondova izvjestava se u polugodi$njim i revidiranim godi$njim izvjestajima kako bi
se omogucila procjena imovine i obveza, dobiti i poslovanja tijekom izvjestajnog razdoblja, i

— prospektom UCITS fonda ili drugog investicijskog fonda ¢iji se udjeli ili dionice namjeravaju stjecati predvideno je da
ukupno najvise 10% njegove neto imovine moze biti uloZeno u udjele ili dionice drugog UCITS fonda ili drugih
investicijskih fondova,

b) AIF-ovima s javnom ponudom koji su dobili odobrenje za rad odnosno odobrenje za nudenje malim ulagateljima od
strane Hanfe,

c) AIF-ovima s javnom ponudom koji su odobrenje za rad odnosno odobrenje za nudenje malim ulagateljima dobili od
strane nadleznog tijela drzave ¢lanice ili trece drzave s kojima je osigurana suradnja s Hanfom, a koji podlijezu nadzoru za
koji Hanfa smatra da je istovjetan onome propisanom Zakonom, te ¢ije su ovlasti vezane za ulaganja i zaduzZivanje jednake
ili vi$e ogranicavajuce od dozvoljenih ulaganja i ogranicenja ulaganja iz ¢lanaka 10. do 16. ovoga Pravilnika, pod sljede¢im
uvjetima:

— razina zaStite za imatelje udjela takvih AIF-ova minimalno je istovjetna onoj koja je propisana za imatelje udjela AIF-
ova iz podtocke b) ove tocke, e su, posebice, propisi za odvojenost imovine, zaduzivanje i davanje zajmova istovjetni
zahtjevima propisanima Zakonom i ovim Pravilnikom,

— o0 poslovanju takvih AIF-ova izvjestava se u polugodidnjim i revidiranim godi$njim izvjestajima kako bi se omogucila
procjena imovine i obveza, dobiti i poslovanja tijekom izvjestajnog razdoblja i

— pravilima ili drugim odgovaraju¢im dokumentom AIF-a ¢iji se udjeli namjeravaju stjecati predvideno je da ukupno
najvise 15% njegove neto imovine moze biti ulozeno u udjele ili dionice drugih subjekata za zajednicka ulaganja,

d) drugim subjektima za zajednicka ulaganja koji nisu navedeni u podtockama a) - c) ove tocke,

5. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12 mjeseci, pod uvjetom
da kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili, ako kreditna institucija
ima registrirano sjediste u tre¢oj drzavi, pod uvjetom da podlijeze nadzoru za koji Hanfa smatra da je istovjetan onome
propisanim pravom Europske unije,

6. financijskih izvedenica kojima se trguje na uredenim trzistima iz tocke 1. ovoga stavka ili financijskih izvedenica
kojima se trguje izvan uredenih trzista iz tocke 1. ovoga stavka (OTC izvedenice) pod sljedec¢im uvjetima:

a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih to¢kama 1. - 8. ovoga stavka,
financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta, u koje AIF moze ulagati u skladu sa svojim investicijskim
ciljevima navedenim u prospektu AIF-a,

b) druge ugovorne strane u transakcijama s OTC izvedenicama su institucije koje podlijezu bonitetnom nadzoru, te
pripadaju kategorijama koje moze propisati Hanfa,

¢) OTC izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i provjerljivom vrednovanju te ih je u svakom trenutku
moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev AIF-a,

d) da se u navedene instrumente ulaze iskljucivo u svrhu zastite imovine AIF-a ili sa svrhom postizanja ciljeva ulaganja



e) prospektom AIF-a predvideno je ulaganje u takve instrumente i prikazan utjecaj takvih instrumenata na rizi¢nost
AlF-a,

7. instrumenata trZiSta novca kojima se ne trguje na uredenim trzistima iz tocke 1. ovoga stavka, a cije je izdanje ili
izdavatelj reguliran u svrhu zastite ulagatelja i $tednih uloga, na nacin da:

a) izdala ih je ili za njih jamci Republika Hrvatska, jedinice lokalne ili podruc¢ne (regionalne) samouprave ili sredi$nja
banka Republike Hrvatske, jedinice lokalne ili podruc¢ne (regionalne) samouprave ili sredi$nja banka druge drzave ¢lanice,
Europska sredi$nja banka, Europska unija ili Europska investicijska banka, tre¢a drzava ili, u slu¢aju federalne drzave, jedna
od ¢lanica koje ¢ine federaciju, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava ¢lanica,

b) izdalo ih je drustvo ¢ijim se vrijednosnim papirima trguje na uredenim trzitima iz tocke 1. ovoga stavka,

¢) izdao ih je ili za njih jam¢i subjekt koji podlijeze bonitetnom nadzoru nadleznog tijela drzave ¢lanice u skladu s
kriterijima definiranim pravom Europske unije ili subjekt koji podlijeze ili udovoljava pravilima nadzora koja su prema
misljenju Hanfe barem jednako stroga kao ona propisana pravom Europske unije, ili

d) izdala ih je druga osoba svrstana u kategorije koje moze propisati Hanfa, pod uvjetom da ulaganja u takve
instrumente podlijezu zastiti ulagatelja jednakoj onoj propisanoj podtockama a), b) ili c) ove tocke, e pod uvjetom da je
izdavatelj drustvo ¢iji kapital i rezerve iznose najmanje 80 milijuna kuna i koje sastavlja i objavljuje svoje godi$nje
financijske izvjestaje u skladu s propisima kojima se ureduje racunovodstvo poduzetnika i primjena standarda financijskog
izvjeStavanja, da je izdavatelj subjekt koji se, unutar grupe drustava koja obuhvaca jednu ili nekoliko drustava ¢ije su dionice
uvrstene na neko od uredenih trzista, bavi financiranjem e grupe, ili da je izdavatelj subjekt ¢iji je predmet poslovanja
financiranje posebnih subjekata za sekuritizaciju koja koriste bankovne kreditne linije,

8. roba kojima se trguje na robnim burzama,

9. ostalih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzi$ta novca koji nisu navedeni u tockama 1., 2., 3.17. ovoga
stavka,

10. nekretnina iz ¢lanka 23. stavka 1. tocke a) ovoga Pravilnika:

a) koje se nalaze na geografskim podrucjima naznacenim u prospektu i/ili pravilima AIF-a,

b) za koje je UAIF od strane vanjskog procjenitelja iz ¢clanka 153. Zakona zaprimio izvjestaj koji sadrzi procjenu
vrijednosti nekretnine, u roku od 15 dana od dana izrade istoga, a koji sadrzava eventualnu opterecenost hipotekama i
izjavu da bi nekretnina na zahtjev UAIF-a mogla u primjereno kratkom roku biti otudena po procijenjenoj vrijednosti,

c) koje moraju biti stecene ili Cije stjecanje mora biti ugovoreno u roku od 6 mjeseci od dana zaprimanja izvjestaja iz
podtocke b) ove tocke i po cijeni ne vecoj od 105% procijenjene vrijednosti, ukoliko upravitelju nisu poznate okolnosti koje
upucuju da izvjestaj iz podtocke b) ove tocke viSe nije primjenjiv,

d) koje se mogu steci izravno ili posredstvom jednog ili viSe drustava posebne namjene ¢iji je imatelj u cijelosti AIF
(osim ako propisi drzave clanice ili trec¢e drzave ne predvidaju da imatelj odredenog postotka udjela bude subjekt iz drzave
¢lanice ili trece drzave) i Cija je jedina svrha ostvarivanje prava vlasni$tva nad nekretninom za racun AIF-a. Takvo ulaganje
se u smislu ovoga Pravilnika smatra izravnim ulaganjem u nekretnine. Drustvo posebne namjene obavlja stjecanje,
otudivanje i upravljanje nekretninom za racun AIF-a u skladu s investicijskom strategijom i ciljevima AIF-a. Kada je
primjenjivo, drustvo posebne namjene treba imati istog revizora i sastavljati financijske izvjestaje za ista izvjestajna
razdoblja na isti izvjestajni datum kao i AIF. Financijski izvjestaji drustva posebne namjene moraju se konsolidirati s
financijskim izvjestajima AIF-a.

(3) Ako je imovina AIF-a ulozena u nekretnine iz stavka 2. tocke 10. ovoga ¢lanka na odgovarajuci nacin se primjenjuje
odredba clanka 13. stavka 4. ovoga Pravilnika.

(4) Na imovinu iz stavka 2. to¢aka 1., 2., 3., 6.17. ovoga ¢lanka se na odgovaraju¢i nacin primjenjuju odredbe zakona
koji ureduje osnivanje i poslovanje otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i propisa donesenih na temelju tog
zakona, u dijelu koji se odnosi na dozvoljena ulaganja i utvrdivanje vrijednosti imovine i cijene udjela fonda.

(5) Ulaganje u udjele drugih investicijskih fondova kojima upravlja isti UAIF mora biti predvideno prospektom AIF-a s
javnom ponudom.

(6) Imovina AIF-ova moze se drzati u novcu na racunu.

Clanak 11.

(1) UAIF je duzan osigurati da ukupna izlozenost AIF-a s javnom ponudom prema financijskim izvedenicama ni u
kojem slu¢aju ne smije biti ve¢a od 110% neto vrijednosti imovine tog AIF-a. IzloZenost se izracunava uzimajuéi u obzir
trenutac¢nu vrijednost temeljne imovine, rizik druge ugovorne strane, buduca trzi$na kretanja i raspolozivo vrijeme za
likvidaciju pozicija.



