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Na temelju odredbe ¢lanka 178. stavka 10. Zakona o trzistu kapitala (»Narodne novine« br. 65/18), Hrvatska agencija za
nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 22. studenoga 2018. donosi

PRAVILNIK
O PLANOVIMA OPORAVKA INVESTICIJSKIH DRUSTAVA

I. OPCE ODREDBE
Clanak 1.

(1) Ovim se Pravilnikom poblize propisuju nacin i opseg primjene zahtjeva vezanih uz izradu plana oporavka
investicijskog drustva, sadrzaj i rokovi dostave istog Hanfi te kriteriji za utvrdivanje manjeg opsega plana oporavka i
ucestalost njegova azuriranja.

(2) Odredbe ovog Pravilnika primjenjuju se na investicijska drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koja su od
Hanfe dobila odobrenje za rad.

(3) Odredbe ovog Pravilnika na odgovarajuci nacin primjenjuju se na podruznice investicijskih drustava iz trec¢ih
zemalja koje su od Hanfe dobile odobrenje za pruzanje usluga u Republici Hrvatskoj.
Clanak 2.
Definicije
Pojmovi koji se koriste u ovom Pravilniku imaju sljedece znacenje:
1. Hanfa je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
2. Zakon je Zakon o trzistu kapitala

3. ZOSI je Zakon o sanaciji kreditnih institucija i investicijskih drustava (»Narodne novine« broj 19/15)

4. Uredba je Delegirana Uredba Komisije (EU) 2016/1075 od 23. ozujka 2016. o dopuni Direktive 2014/59/EU
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju sadrzaj planova
oporavka, planova sanacije i planova sanacije grupe, minimalni kriteriji koje nadlezno tijelo treba procijeniti u pogledu
planova oporavka i planova oporavka grupe, uvjeti za financijsku potporu grupe, zahtjevi za neovisne procjenitelje,
ugovorno priznavanje ovlasti otpisa i konverzije, postupci i sadrzaj zahtjeva u pogledu obavjes¢ivanja i obavijesti o
suspenziji te operativno funkcioniranje sanacijskih kolegija

5. Investicijsko drustvo je investicijsko drustvo koje je obvezno imati iznos temeljnog kapitala sukladno ¢lanku 10.
stavku 1. Zakona, kao i ono kojem je Hanfa posebnim rjeSenjem nalozila izradu plana oporavka sukladno ¢lanku 178.
stavku 2. tocki 3. Zakona

6. Znacajno investicijsko drustvo je investicijsko drustvo koje kumulativno ispunjava uvjete iz ¢lanka 3. tocke 154.
Zakona

7. Izvanredna javna financijska potpora je izvanredna javna financijska potpora kako je definirano ¢lankom 4. stavkom
2. tockom 28. ZOSI

8. Bitna promjena je bitna promjena kako je propisano ¢lankom 4. stavkom 2. Uredbe

9. Temeljne poslovne aktivnosti jesu poslovne aktivnosti i pripadajuce usluge koje ¢ine bitne izvore prihoda, dobiti ili
vrijednost fransize za investicijsko drustvo ili njegovu grupu

10. Kljucne funkcije jesu klju¢ne funkcije kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 2. tockom 33. ZOSI

11. Opcije oporavka su aktivnosti, sporazumi, mjere ili strategije investicijskog drustva ili grupe obuhvacene planom
oporavka i predvidene za ponovnu uspostavu financijske stabilnosti u situacijama ozbiljnoga financijskog poremecaja



12. Situacija ozbiljnoga financijskog poremecaja je situacija u kojoj je ugrozena funkcija financijskog posredovanja
investicijskog drustva do tocke njegova opstanka na trzistu, odnosno daljnjega neometanog pruzanja usluga za koje ima
odobrenje, a moze biti uzrokovana eksternim ili internim dogadajem

13. U smislu ovoga Pravilnika znacajna podruznica ili pravni subjekt je podruznica ili drustvo koje znatno pridonosi
dobiti investicijskog drustva za koje se izraduje plan oporavka ili njegovu financiranju ili ¢ini vazan udjel u njegovoj
imovini, obvezama ili kapitalu te ispunjava neki od sljede¢ih uvjeta:

1. obavlja klju¢ne funkcije

2. unutar grupe obavlja klju¢ne operativne funkcije, funkciju upravljanja rizicima ili administrativne funkcije

3. nosi znatan rizik, koji u najgorem scenariju moze ugroziti odrzivost investicijskog drustva ili grupe

4. ne moze prestati poslovati, a da ne pridonese nastanku znacajnog rizika za investicijsko drustvo ili grupu

5. podruznica ili drustvo vazni su za financijsku stabilnost u barem jednoj drzavi ¢lanici u kojoj imaju sjediste ili u kojoj
posluju.

14. Pokazatelji ranog upozorenja odredene su referentne vrijednosti (engl. benchmarks) koje su dio internog postupka
upravljanja rizicima investicijskog drustva ili grupe investicijskih drustava te se primjenjuju za nadziranje njegove
financijske situacije

15. Pojedinacni plan oporavka je pojedinacni plan oporavka kako je definirano ¢lankom 2. tockom 1. Uredbe

Obuhvat primjene Pravilnika

Clanak 3.

(1) Investicijsko drustvo koje ne podlijeze konsolidiranom nadzoru iz ¢lanaka 220., 221., 223. i 224. Zakona duzno je
primjenjivati odredbe ovog Pravilnika na pojedina¢noj osnovi.

(2) Matic¢no investicijsko drustvo u Europskoj uniji sa sjedistem u Republici Hrvatskoj duzno je primjenjivati odredbe
ovog Pravilnika na konsolidiranoj osnovi za svoju grupu.

(3) Plan oporavka koji mati¢no investicijsko drustvo u Europskoj uniji sa sjedistem u Republici Hrvatskoj izraduje za
svoju grupu odnosi se na sve ¢lanice grupe, a sadrzava mjere Cija se provedba zahtijeva na razini mati¢nog investicijskog
drustva, ali i svakog drustva kéeri pojedinacno i, prema potrebi, na razini znacajnih podruznica (dalje u tekstu: plan
oporavka za grupu).

(4) Znacajno investicijsko drustvo duzno je primjenjivati sve odredbe ovoga Pravilnika u njihovom punom obuhvatu.

Investicijsko drudtvo koje nije znacajno moze primijeniti manji opseg plana oporavka odnosno smanjiti broj opcija
oporavka u skladu s ¢lankom 11. stavkom 3. ovoga Pravilnika na nacin kako je propisano odredbama poglavlja IV. ovoga
Pravilnika.

(5) Iznimno od stavka 5. ovoga ¢lanka Hanfa moze rjeSenjem naloziti investicijskom drustvu koje nije znacajno
primjenu odredbi ovog Pravilnika u prosirenom ili u punom obuhvatu.

(6) Odredbe iz stavka 1. i 2. ovoga ¢lanka ne primjenjuju se u slu¢ajevima kada je donesena zajednicka odluka iz
¢lanaka 180. i 181. Zakona da investicijsko drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj koje je dio grupe nije duzno
izradivati pojedinacni plan oporavka.

II. ZRADA I NADZOR PLANA OPORAVKA
Postupak izrade plana oporavka

Clanak 4.

(1) Investicijsko drustvo duzno je izraditi i primjenjivati plan oporavka iz ¢lanka 178. stavka 1. Zakona kojim se
utvrduju mjere koje je potrebno poduzeti radi poboljsanja financijskog polozaja drustva u slu¢aju ozbiljnoga financijskog
poremecaja.

(2) Investicijsko drustvo duzno je osigurati da plan oporavka kumulativno ispunjava sljedece uvjete:

1. provedba mjera predlozenih u planu oporavka osigurava i ponovno uspostavlja odrzivost redovnog poslovanja i
stabilnost financijskog poloZaja investicijskog drustva ili grupe za koju se plan izraduje, u slu¢ajevima ozbiljnog financijskog
poremecaja, uzimajudi u obzir pripremne mjere koje je investicijsko drustvo poduzelo ili planira poduzeti i

2. plan oporavka i njime predvidene mjere moraju biti takvi da se u situacijama ozbiljnog financijskog poremecaja
mogu brzo i u¢inkovito provesti, a kako bi se izbjegle znacajne Stetne posljedice na financijski sustav, ukljucujuci i slucajeve
istodobnog provodenja planova oporavka u drugim institucijama financijskog sustava.

(3) Plan oporavka ne smije sadrzavati pretpostavku dostupnosti izvanredne javne financijske potpore ili primitak te
potpore.



(4) Cilj plana oporavka grupe je postizanje stabilnosti grupe kao cjeline ili bilo koje ¢lanice grupe u situacijama
ozbiljnoga financijskog poremecaja, radi rjeSavanja ili uklanjanja uzroka poremecaja ili poboljsanja financijskog polozaja
grupe ili tog investicijskog drustva, pri ¢emu treba istodobno voditi racuna o financijskom polozaju drugih drustava u
grupi.

(5) Investicijsko drustvo duzno je donijeti i provoditi interni akt kojom ée poblize propisati postupak izrade, provedbe i
azuriranja plana oporavka.

(6) Investicijsko drustvo duzno je propisati, dokumentirati i redovito nadzirati postupak izrade, provedbe i aZuriranja
plana oporavka.

(7) Unutarnja revizija investicijskog drustva duzna je provesti ocjenu primjene i djelotvornosti postupaka izrade,
donosenja i pracenja izvrsenja plana oporavka.

(8) Investicijsko drustvo duzno je osigurati Hanfi uvid u potpune i detaljne informacije o postupku izrade, provedbe i
azuriranja plana oporavka.

III. SADRZA] PLANA OPORAVKA
Osnovne informacije i sazetak u planu oporavka

Clanak 5.
(1) Investicijsko drustvo duzno je u plan oporavka ukljuiti sljedece informacije:
1. sazetak klju¢nih elemenata plana oporavka
2. informacije o upravljanju
3. strateSku analizu
4. plan komunikacije i javne objave i
5. analizu pripremnih mjera.
(2) Sazetak klju¢nih elemenata plana oporavka iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka mora sadrzavati sljedece informacije:

1. sazetak informacija o upravljanju, ukljucujuci odabrane pokazatelje plana oporavka i razine utvrdene za razmatranje
poduzimanja opcija plana oporavka

2. sazetak strateSke analize, ukljucujuéi sazetak ukupne mogucnosti oporavka te identificirane klju¢ne funkcije i
temeljne poslovne aktivnosti, pri ¢emu mora navesti scenarije i opcije prikladne za oporavak u tim scenarijima

3. sazetak svake bitne promjene u investicijskom drustvu, njegovoj grupi ili planu oporavka koja je nastupila nakon
dostave posljednjeg plana oporavka Hanfi

4. sazetak plana komunikacije i javne objave i

5. sazetak pripremnih mjera.

Upravljanje
Clanak 6.
Plan oporavka u dijelu koji se odnosi na upravljanje mora ukljuciti detaljan opis sljedecih informacija:
1. o nac¢inu izrade plana oporavka, ukljucujuci:
a) ulogu i funkcije osoba odgovornih za izradu, provedbu i aZuriranje svakog dijela plana i plana u cjelini

b) identitet osobe koja je ukupno odgovorna za azuriranje plana oporavka i opis postupaka koje je potrebno primijeniti
za azuriranje plana oporavka u situacijama kada je plan oporavka potrebno izmijeniti zbog bitnih promjena koje utjecu na
investicijsko drustvo, njegovu grupu ili okruzenje u kojem posluju

c) opis nacina ukljucivanja plana oporavka u sustav korporativnog upravljanja i u cjelokupan sustav upravljanja
rizicima investicijskog drustva ili grupe kojoj pripada, osobito s obzirom na njegov profil rizi¢nosti i povezanost plana
oporavka s testiranjem otpornosti na stres u postupku procjene adekvatnosti kapitala

d) ako se plan oporavka izraduje za grupu, opis poduzetih mjera i sklopljenih sporazuma na razini grupe kojima se
osigurava koordinacija i konzistentnost opcija oporavka grupe u cjelini i svakog drustva kéeri

2. o politikama i postupcima odobrenja plana oporavka, uklju¢ujudi informaciju o tome je li plan oporavka ocijenio
unutarnji revizor, vanjski revizor odnosno odbor za rizike

3. 0 postupcima i procedurama za osiguranje pravodobne provedbe opcija oporavka, uklju¢ujuci:

a) detaljan opis pokazatelja iz ¢lanka 7. ovog Pravilnika



b) opis unutarnjeg postupka eskalacije i postupka donosenja odluke o provedbi odredene opcije oporavka koja ce biti
odgovor na situaciju ozbiljnog financijskog poremecaja kada pojedini pokazatelji postignu planom oporavka definiranu
vrijednost za razmatranje poduzimanja mjera iz plana oporavka ukljucujuci:

i. ulogu i funkcije osoba koje su ukljucene u taj postupak, ukljucujuci opis njihovih odgovornosti odnosno u slucaju u
kojem je ukljucen odbor, ulogu, odgovornosti i funkciju ¢lanova odbora

ii. postupke koje je potrebno primijeniti te

iii. rok za donosenje odluke o poduzimanju opcije oporavka te vrijeme i nacin obavjeStavanja Hanfe da su pokazatelji
postignuli utvrdene vrijednosti

4. o uskladenosti plana oporavka s op¢im okvirom upravljanja rizicima investicijskog drustva ili grupe, ukljucujuci opis
relevantnih referentnih vrijednosti (pokazatelja ranog upozorenja) i razina poduzimanja aktivnosti u dijelu redovitog
unutarnjeg postupka upravljanja rizicima investicijskog drustva ili grupe te obavjestavanje uprave da bi utvrdene razine
pokazatelja u planu oporavka mogle biti dosegnute i

5. 0 upravljackom informacijskom sustavu, uklju¢ujuci opis sporazuma uspostavljenih kako bi se osigurala pravodobna
dostupnost pouzdanih informacija koje su potrebne za donosenje odluka o primjeni opcije oporavka, u situacijama
ozbiljnoga financijskog poremecaja.

Pokazatelji u planu oporavka

Clanak 7.
(1) Plan oporavka sadrzava pokazatelje koji otkrivaju moguce ranjivosti, slabosti ili ugrozenosti razlicitih podrucja
poslovanja, a osobito:
1. kapitala,
2. likvidnosti,
3. profitabilnosti i
4. profila rizi¢nosti.

(2) Pokazatelji iz stavka 1. ovoga ¢lanka odnose se na financijski polozaj investicijskog drustva ako je rijec o
individualnom planu oporavka ili na financijski polozaj grupe ako je rijec o planu oporavka za grupu. Pokazatelji moraju
biti kvalitativni i kvantitativni te jednostavni za pracenje.

(3) Pokazatelji iz stavka 1. ovog ¢lanka moraju biti konzistentni s pokazateljima kojima se investicijsko drustvo ili grupa
za koju se izraduje plan oporavka koristi u postupku upravljanja rizicima, a moraju ukljucivati barem:

1. pokazatelje kapitala, i to stopu redovnog osnovnog kapitala, stopu ukupnog kapitala i omjer financijske poluge,

2. pokazatelje likvidnosti,

3. pokazatelje profitabilnosti (npr. profitabilnost imovine — ROA, i/ili profitabilnost kapitala — ROE i znac¢ajne gubitke s
osnove operativnog rizika) i

4. ostale pokazatelje (npr. trziSne pokazatelje kao npr. promjenu tecaja, cijena dionica, kamata, makroekonomske
pokazatelje kao npr. promjene bruto drustvenog proizvoda ili kreditnog rejtinga drzave i slicno).

(4) Iznimno, investicijsko drustvo moze izostaviti neki od pokazatelja navedenih u stavku 1., ako u planu oporavka
detaljno i na zadovoljavajuci nacin obrazlozi zasto ti pokazatelji nisu prikladni za investicijsko drustvo s obzirom na njegovu
pravnu strukturu, profil rizicnosti, veli¢inu i slozZenost poslova koje obavlja.

(5) Plan oporavka mora sadrzavati obrazloZenje odabira pojedinog pokazatelja i odabrane razine tog pokazatelja.
Razine pojedinog pokazatelja na kojima se razmatra poduzimanje opcije iz plana oporavka trebaju biti postavljene tako da
osiguravaju pravodobno poduzimanje opcija iz plana oporavka, pri c¢emu se u analizi mora voditi racuna o snazi i brzini
dosezanja postavljenih razina.

(6) Pokazatelji u planu oporavka i njihove razine utvrdene za poduzimanje opcije oporavka moraju biti:
1. prikladni za poslovni model, strategiju i rizi¢ni profil investicijskog drustva

2. primjereni veli¢ini i sloZenosti poslova koje investicijsko drustvo obavlja

3. u mogucnosti upozoriti na situacije ozbiljnog financijskog poremecaja

4. uskladeni s postoje¢im okvirom upravljanja rizicima te pokazateljima u planu kapitala odnosno likvidnosti i
planovima kontinuiteta poslovanja

5. ukljuceni u sustave upravljanja investicijskim drustvom i

6. trebaju ukljucivati i anticipativne pokazatelje (engl. forward looking indicators).

(7) Investicijsko drustvo duzno je najmanje jednom godisnje, a po potrebi i ¢esce, preispitati u¢inkovitost odabranih
pokazatelja i odabranih razina njihovih vrijednosti.



(8) Investicijsko drustvo duzno je uspostaviti odgovarajuci sustav redovitog pracenja odabranih pokazatelja te internim
aktima urediti barem dinamiku i na¢in pracenja te postupak izvjes¢ivanja.

(9) Ako redovitim pracenjem odabranih pokazatelja investicijsko drustvo utvrdi da su oni dosegnuli razinu utvrdenu za
poduzimanje opcija iz plana oporavka, uprava investicijskog drustva duzna je u roku od najviSe pet radnih dana donijjeti
odluku o poduzimanju ili suzdrzavanju od poduzimanja opcija iz plana oporavka i o tome bez odgadanja obavijestiti Hanfu.
Ako je investicijsko drustvo donijelo odluku o suzdrzavanju od poduzimanja opcija iz plana oporavka, duzno je takvu
odluku detaljno obrazloziti.

(10) Uprava investicijskog drustva moze donijeti odluku o poduzimanju opcija predvidenih planom oporavka, iako
utvrdeni pokazatelji nisu dosegnuli razinu predvidenu za poduzimanje mjera te je o njoj bez odgadanja duzno obavijestiti
Hanfu.

Strateska analiza

Clanak 8.

(1) Investicijsko drustvo duzno je u strateskoj analizi utvrditi temeljne poslovne aktivnosti i klju¢ne funkcije te odrediti
postupke koji su potrebni za odrzavanje njihova funkcioniranja u situacijama ozbiljnoga financijskog poremecaja.

(2) Kljucne funkcije i temeljne poslovne aktivnosti moraju biti utvrdene na dostatnoj razini granularnosti.

(3) Pri utvrdivanju ¢injenice je li pojedina funkcija klju¢na, investicijsko drustvo duzno je analizirati barem sljedece:
1. utjecaj prekida pruzanja te usluge na trece strane i financijski sustav u cjelini

2. trziste predmetne usluge barem s aspekta koncentracije tog trzista i

3. mogucnost da pruzanje predmetne usluge u usporedivom obujmu i kvaliteti, uz prihvatljivi trosak za klijenta, u
razumnom roku preuzme drugi pruzatelj usluga.

(4) Strateska analiza u planu oporavka mora ukljucivati sljedece:
1. informacije o investicijskom drustvu i ¢lanicama grupe na koje se plan oporavka odnosi i
2. opcije oporavka.

(5) Plan oporavka mora ukljucivati i scenarije ozbiljnog makroekonomskog i financijskog poremecaja koji su relevantni
za investicijsko drustvo, ukljucujuci dogadaje na razini cijelog sustava i poseban stres povezan s pojedina¢nim pravnim
osobama i grupama.

Informacije o investicijskom drustvu i clanicama grupe iz plana oporavka

Clanak 9.

Informacije iz ¢lanka 8. stavka 4. tocke a) ovog Pravilnika moraju ukljucivati sljedece:

1. op¢e informacije o investicijskom drustvu i ¢lanicama grupe obuhvacenima planom oporavka uklju¢ujuci:

a) opis njihove opce poslovne strategije i strategije upravljanja rizicima

b) poslovni model i poslovni plan, uklju¢ujuci popis drzava u kojima posluju, preko znacajnih podruznica ili drugih
pravnih subjekata

c) temeljne poslovne aktivnosti i klju¢ne funkcije

d) opis postupaka i metoda za utvrdivanje temeljnih poslovnih linija i klju¢nih funkcija

2. rasporedivanje temeljnih poslovnih aktivnosti i klju¢nih funkcija na znacajne podruznice i pravne subjekte u grupi

3. opis unutargrupnih povezanosti svih povezanih pravnih subjekata te detaljan opis pravne i financijske strukture
investicijskog drustva i/ili ¢lanica grupe na koje se plan oporavka odnosi, a posebno opis sljedeceg:

a) svih postojec¢ih znacajnih unutargrupnih izlozenosti, financiranja i tokova kapitala unutar investicijskog drustva ili
grupe, postojecih jamstava unutar grupe ili jamstava cije je sklapanje, prema potrebi, predvideno planom oporavka

b) pravnih povezanosti, uklju¢ujuci sve znacajne pravno obvezujuce unutargrupne sporazume koji su vazni poput
ugovora o prevladavaju¢em utjecaju ili ugovora o prijenosu dobiti i gubitka

c) operativne povezanosti odnosno postojanje centralizacije funkcija koje su vazne za poslovanje ostalih pravnih
subjekata, podruznica ili grupe u cjelini, u jednom pravnom subjektu ili podruznici, a osobito funkcije informacijske
tehnologije, riznice, funkcije upravljanja rizicima ili administrativnih funkcija

d) svih postojecih sporazuma o unutargrupnoj financijskoj potpori, pri ¢emu je potrebno navesti pojedinosti takvih
sporazuma poput naziva clanica grupe potpisnica sporazuma te oblika i uvjeta povezanih s pruzanjem financijske potpore

4. opis vanjskih povezanosti ukljucujudi:

a) opis znacajnih izloZenosti i obveza prema znacajnim drugim ugovornim stranama



