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Na temelju odredbi ¢lanka 168. stavka 2. i ¢lanka 247. stavka 6. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (»Narodne novine«, br. 44/2016) Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje:
Agencija) na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 22. srpnja 2016. godine donosi

PRAVILNIK

O UTVRDIVANJU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE UCITS FONDA I CIJENE UDJELA U
UCITS FONDU

Opce odredbe

Clanak 1.
Ovim Pravilnikom ureduje se:
a) utvrdivanje neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu,
b) metode izrac¢una vrijednosti imovine i obveza UCITS fonda,
c) ucestalost utvrdivanja neto vrijednosti imovine UCITS fonda,
d) nacin izracuna naknade za upravljanje i naknade depozitaru te
e) nacin i rokovi izvje$tavanja o neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijeni udjela UCITS fonda.

Izracun neto vrijednosti imovine UCITS fonda

Clanak 2.
(1) Ukupnu imovinu UCITS fonda za dan vrednovanja ¢ini zbroj vrijednosti svih vrsta imovine.
(2) Neto vrijednost imovine UCITS fonda je vrijednost ukupne imovine umanjena za obveze.
(3) Obveze UCITS fonda mogu biti obveze s osnove:
a) ulaganja u financijske instrumente,
b) koristenja tehnika i instrumenata koji se koriste u svrhu u¢inkovitog upravljanja portfeljem UCITS fonda,

c) ostalih obveza za nepodmirene troskove iz ¢lanka 247. stavaka 2. i 3. te ¢lanka 248. stavaka 1. i 2. Zakona o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (»Narodne novine«, br. 44/2016, dalje: Zakon) i
sukladno prospektu UCITS fonda te

d) izdavanja i otkupa udjela UCITS fonda.



Izracun cijene udjela UCITS fonda
Clanak 3.
(1) Prilikom izracuna neto vrijednosti imovine i cijene udjela UCITS fonda drustvo za upravljanje duzno je:

a) izracunati vrijednost ukupne imovine i ukupnih obveza UCITS fonda za dan vrednovanja u skladu s
odredbama ovoga Pravilnika,

b) izracunati neto vrijednost imovine UCITS fonda na nacin da se ukupna imovina UCITS fonda umanji za
ukupne obveze UCITS fonda za dan vrednovanja,

c) izracunati cijenu udjela UCITS fonda na nacin da se neto vrijednost imovine iz podtocke b) ovoga stavka
podijeli s brojem udjela od zadnjeg dana za koji je izracunata cijena udjela UCITS fonda,

d) izvrsiti izdavanje udjela po zaprimljenim urednim zahtjevima za izdavanje udjela i valjanim uplatama iznosa iz
zahtjeva i time umanjiti pripadaju¢i dio obveze za izdane udjele, te izracunati iznos obveza po zaprimljenim
urednim zahtjevima za otkup udjela, koriste¢i cijenu udjela UCITS fonda iz podtocke c) ovoga stavka,

e) izrac¢unati broj udjela UCITS fonda za dan vrednovanja na nacin da se broj udjela od zadnjeg dana za koji je
izracunata cijena udjela UCITS fonda, uveca za broj udjela koji je dobiven izvr$avanjem zahtjeva za izdavanjem
udjela za dan vrednovanja, a za koje je ulagatelj izvrsio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva te umanji za broj udjela
koji je dobiven izvravanjem zahtjeva za otkup udjela za dan vrednovanja,

f) izracunati neto vrijednost imovine UCITS fonda nakon izdavanja i otkupa udjela iz podtocke d) na nacin da se
neto vrijednost imovine UCITS fonda iz podtocke b) ovoga stavka uveca za vrijednost izdanih udjela i umanji za
iznos povecanja obveze za otkupljene udjele.

(2) Neto vrijednost imovine i cijena udjela UCITS fonda izracunava se za svaki dan idu¢eg radnog dana.

(3) Zahtjeve za izdavanje ili otkup udjela UCITS fonda zaprimljene neradnim danom, drustvo za upravljanje ce
obracunati po cijeni udjela UCITS fonda od prvog sljedeceg radnog dana.

(4) U slucaju kad je prospektom UCITS fonda predvideno denominiranje cijene udjela UCITS fonda u stranu
valutu, utvrdena cijena udjela UCITS fonda, izrac¢unata u kunama, preracunava se u stranu valutu u koju je
predvidena denominacija cijene udjela UCITS fonda primjenom srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke.

Dokumentiranje procesa vrednovanja imovine i obveza UCITS fonda
Clanak 4.

(1) Nacela i osnove za priznavanje, mjerenje te prestanak priznavanja imovine i obveza UCITS fonda drustvo za
upravljanje je duzno propisati racunovodstvenim politikama UCITS fonda.

(2) Racunovodstvene politike iz stavka 1. moraju biti u skladu s odredbama ovoga Pravilnika te Medunarodnih
standarda financijskog izvjestavanja koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u Sluzbenom listu
Europske unije (u daljnjem tekstu: MSFI).

(3) Drustvo za upravljanje duzno je dokumentaciju iz ¢lanka 7. stavka 2., ¢lanka 8. stavka 1., ¢lanka 9. stavaka 5.,
6.18., ¢lanka 11. stavaka 3.1 7. te ¢lanka 13. stavaka 3. i 4. cuvati najmanje tri godine od dana prestanka svih prava
i obveza koje proizlaze iz ulaganja u pojedinu imovinu UCITS fonda.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je usvojiti, primjenjivati i redovito azurirati primjerene interne akte koji ¢e
sadrzavati najmanje zahtjeve iz ¢lanka 9. stavka 4., ¢lanka 10. stavaka 3., 5. 1 6., ¢lanka 11. stavaka 2., 51 12. i
¢lanka 13. stavaka 7. i 8. ovoga Pravilnika.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je voditi evidenciju o azuriranju internih akata iz stavka 4. ovoga c¢lanka u kojoj
se navode izmjene i dopune internog akta te razlozi za provodenje istih.



(6) Depozitar je duzan prilikom dono$enja i azuriranja internih akata iz stavka 4. ovoga c¢lanka, a najmanje
jednom godi$nje, provjeriti jesu li isti u skladu sa zakonskim odredbama, odredbama ovog Pravilnika te
prospektom i/ili pravilima Fonda.

Priznavanje imovine i obveza UCITS fonda
Clanak 5.

(1) Priznavanje imovine i obveza UCITS fonda provodi se ovisno o vrsti imovine i provedenoj klasifikaciji u
skladu s racunovodstvenim politikama UCITS fonda i investicijskom politikom drustva za upravljanje koja je
predvidena prospektom UCITS fonda.

(2) Financijska imovina i obveze UCITS fonda pocetno se priznaju po fer vrijednosti uvecano, u slucaju
financijske imovine ili financijskih obveza koja se ne vode po fer vrijednosti u racunu dobiti ili gubitka, za
transakcijske troskove koji su direktno povezani sa stjecanjem ili isporukom financijske imovine ili financijskih
obveza. Izuzetak od navedenog su financijska imovina i financijske obveze koje se mjere po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka, kojima se pri pocetnom priznavanju ne dodaju transakcijski troskovi, jer se oni po
nastanku priznaju u ra¢unu dobiti i gubitka.

(3) Imovina koja je stecena u stranoj valuti i naknadno mjerenje imovine i obveza UCITS fonda denominiranih u
stranoj valuti preracunava se u kunsku protuvrijednost primjenom srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke
vazecem za dan vrednovanja, ili po tecaju koji proizlazi iz ugovornog odnosa vezanog za tu transakciju. Ukoliko
valuta u kojoj je imovina denominirana nije uvrstena na tecajnici Hrvatske narodne banke, za prerac¢un se
primjenjuju srednji tecajevi za euro ili valute uz koju je vezana valuta u kojoj je imovina denominirana objavljena
na financijsko-informacijskom servisu. Vrijednosti izrazene u eurima ili valuti uz koju je vezana valuta u kojoj je
imovina denominirana preracunavaju se u kunsku protuvrijednost po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke
vazecem za dan vrednovanja.

Clanak 6.

(1) Financijska imovina i financijske obveze priznat ¢e se od datuma kada se po¢nu primjenjivati ugovoreni uvjeti
instrumenta u kojem je UCITS fond jedna od ugovornih strana.

(2) Kupnja i prodaja financijskih instrumenata priznaje se u imovini UCITS fonda na datum trgovanja.
Zakljucena transakcija kupnje priznaje se u imovini UCITS fonda prema vrsti i provedenoj klasifikaciji
financijskog instrumenta uz istovremeno formiranje obveze za namiru. Na dan zakljucenja transakcije prodaje, u
imovini UCITS fonda financijski instrument se prestaje priznavati, a pocinje se priznavati potrazivanje s osnove
prodaje financijskog instrumenta.

(3) Prilikom sudjelovanja u javnoj ponudi prenosivih vrijednosnih papira (inicijalna i sekundarna ponuda,
ponuda ogranicenom broju ulagatelja i sl.), prenosivi vrijednosni papiri se inicijalno priznaju kao potrazivanje u
iznosu danog prijedloga sudjelovanja u ponudi. Nakon $to je ponuda prihvacena te je primljena obavijest o
prihvacanju javne ponude prenosivog vrijednosnog papira od ponuditelja odnosno aranzera ili depozitara, ovisi
§to je ranije, a prenosivom su vrijednosnom papiru dodijeljena sva potrebna obiljezja, isti se priznaje u imovini
UCITS fonda sukladno klasifikacijama financijske imovine iz ra¢unovodstvene politike UCITS fonda.

(4) Odredba stavka 3. se na odgovarajuci nacin primjenjuje i na instrumente trzista novca.

(5) Prenosivi vrijednosni papiri u imovini UCITS fonda kod uvjetovanih javnih ponuda za otkup vrijednosnih
papira priznaju se od datuma obavijesti depozitara ili ponuditelja odnosno aranzera o prihvac¢enoj ponudi od
strane ponuditelja po cijeni otkupa iz javne ponude.

(6) Promjene nad imovinom i obvezama UCITS fonda u poslovnim knjigama UCITS fonda evidentiraju se na
osnovu urednih i vjerodostojnih knjigovodstvenih isprava.

(7) Potrazivanja ili obveze po osnovi kamata i slicnih prava i obveza UCITS fonda, priznaju se u imovini ili
obvezama UCITS fonda po utvrdivanju imateljevog prava.



(8) Potrazivanja za dividende priznaju se u imovini UCITS fonda na prvi dan od kojeg se dionicom trguje bez
prava na dividendu (ex dividend date).

(9) Iznimno od stavka 8. ovoga ¢lanka, drustvo za upravljanje mozZe priznati potrazivanja za dividende u imovini
UCITS fonda na dan utvrdivanja imateljevog prava, temeljem odluke o isplati dividende nadleznog tijela
izdavatelja (npr. glavne skupstine) ili zaprimljene obavijesti od depozitara.

Financijski instrumenti koji se vrednuju po fer vrijednosti na aktivnom trzistu
Clanak 7.

(1) Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca iz ¢lanka 252. stavka 1. tocke 1.
Zakona kojima se trguje na aktivnhom trzi$tu izracunava se primjenom zadnje cijene trgovanja objavljene na
trzistima iz predmetnog ¢lanka ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima na dan za koji se vrednuju
imovina i obveze UCITS fonda.

(2) Iznimno od stavka 1. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje moze koristiti i drugu cijenu trgovanja objavljenu na
trzistima iz ¢lanka 252. stavka 1. tocke 1. Zakona ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima za
vrednovanje prenosivih vrijednosti papira i instrumenata trzi$ta novca za koju smatra da adekvatnije predstavlja
fer vrijednost tih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca. U tom je slu¢aju duzno u pisanom
obliku obrazloziti i dokumentirati razloge zbog kojih prilikom vrednovanja primjenjuje cijenu razli¢itu od cijene
iz stavka 1. ovoga clanka.

(3) Iznimno od stavka 1. ovoga clanka fer vrijednost duznickih vrijednosnih papira kojima se trguje u Republici
Hrvatskoj na aktivhom trZi$tu izracunava se primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli¢cinom
vrijednosnih papira protrgovanih na trzistima u Republici Hrvatskoj iz ¢lanka 252. stavka 1. tocke 1. podtocke a) i
b) Zakona te prijavljenih OTC transakcija na dan za koji se vrednuje imovina i obveze UCITS fonda.

(4) Fer vrijednost instrumenata trzi$ta novca te obveznica i drugih duznickih vrijednosnih papira s preostalim
rokom dospije¢a do 397 dana, koje je izdala ili za njih jam¢i Republika Hrvatska, jedinice lokalne ili podru¢ne
(regionalne) samouprave ili Hrvatska narodna banka, druga drzava clanica, jedinice lokalne ili podruc¢ne
(regionalne) samouprave ili sredi$nja banka druge drzave ¢lanice, Europska sredisnja banka, Europska unija ili
Europska investicijska banka, treca drzava ili, u slucaju federalne drzave, jedna od ¢lanica koje ¢ine federaciju, ili
javno medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili viSe drzava clanica, moze se utvrditi i metodom
amortiziranog troska primjenom metode efektivne kamatne stope po prinosu do dospije¢a relevantnom do
trenutka nove transakcije instrumentom trzista novca istog izdavatelja s istim rokom dospije¢a u UCITS fondu.

(5) Za vrednovanje imovine UCITS fonda kojemu je investicijski cilj repliciranje odredenog dionickog indeksa ili
indeksa duznickih vrijednosnih papira primjenjuje se metodologija vrednovanja imovine istovjetna metodologiji
vrednovanja koja se koristi prilikom vrednovanja indeksa koji se nastoji replicirati.

(6) Udjeli UCITS fondova te udjeli drugih investicijskih fondova iz ¢lanka 252. stavka 1. tocke 3. Zakona (dalje:
udjeli investicijskih fondova) vrednuju se po cijeni udjela pripadnog investicijskog fonda vazecoj za dan
vrednovanja, a objavljenoj od strane drustva za upravljanje. U slucaju da za dan vrednovanja nije bilo objave ili
cijena udjela investicijskog fonda nije bila dostupna, fer vrijednost udjela investicijskog fonda je cijena udjela tog
investicijskog fonda od zadnjeg dana vrednovanja za koji je objavljena cijena od strane drustva za upravljanje ili
cijena udjela iz potvrde o stanju i cijeni udjela izdane od strane drustva za upravljanje.

(7) Iznimno od stavka 6. ovoga clanka udjeli investicijskih fondova kojima se trguje (ETF) na aktivhom trzistu iz
¢lanka 252. stavka 1. tocke 1. Zakona vrednuju se sukladno odredbama ovoga Pravilnika koji ureduje vrednovanje
ulaganja u prenosive vrijednosne papire.

Clanak 8.

(1) Prilikom inicijalnog ulaganja u pojedini prenosivi vrijednosni papir, instrument trzi$ta novca ili financijsku
izvedenicu drustvo za upravljanje duzno je internim aktom definirati na koji nacin ¢e isti u imovini ili obvezama
UCITS fonda vrednovati. Interni akt mora minimalno sadrzavati:



a) primarni izvor cijene za vrednovanje, odnosno primarno trzi$te na kojem se trguje prenosivim vrijednosnim
papirom, instrumentom trzi§ta novca ili financijskom izvedenicom u koji UCITS fond ulaze te s kojeg se
primjenjuje kotirana cijena za potrebe vrednovanja,

b) sekundarni izvor cijene, ukoliko postoji i uvjete u kojima ce se koristiti cijena iz sekundarnog izvora, u slucaju
da ne postoji cijena iz ¢lanka 7. stavaka 1., 2., 3.1 5. i ¢lanka 9. stavka 1. ovoga Pravilnika na primarnom trzistu iz
tocke a) ovoga stavka,

c) tehnike procjene koje ¢e koristiti prilikom utvrdivanja fer vrijednost vrijednosnih papira, instrumenata trzista
novca ili financijske izvedenice u slu¢aju neispunjavanja uvjeta aktivnog trzista (neaktivno trziste).

(2) Ako za prenosivi vrijednosni papir, instrument trzi$ta novca ili financijsku izvedenicu ne postoji aktivno
trziste, koje je definirano odredbama clanka 10. ovoga Pravilnika, potrebno je primijeniti odredbe ¢lanka 11.
ovoga Pravilnika.

Financijske izvedenice
Clanak 9.

(1) Financijske izvedenice kojima se trguje na uredenim trzitima iz clanka 252. stavka 1. tocke 5. Zakona
vrednuju se po javno dostupnoj dnevnoj cijeni obracuna (settlement price) na trzistima iz ¢lanka 252. stavka 1.
tocke 1. Zakona ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima.

(2) Iznimno, financijske izvedenice za koje na trzistu nije dostupna cijena iz stavka 1. ovoga ¢lanka vrednuju se po
fer vrijednosti za dan vrednovanja na nacin da se zadnja cijena ponude na kupnju, koja je dostupna na sluzbenom
financijsko-informacijskom servisu, primjenjuje za na taj nacin zauzete duge pozicije, dok se sluzbeno dostupna
cijena zadnje ponude za prodaju primjenjuje za na taj nacin zauzete kratke pozicije.

(3) Devizne terminske transakcije vrednuju se po fer vrijednosti primjenom referentnih kamatnih stopa za
odredenu valutu (Zibor, Euribor, Libor i sl.) koje su dostupne na sluzbenom financijsko-informacijskom servisu te
se pritom kao referentni tec¢aj uzima srednji tecaj Hrvatske narodne banke. Tako dobiveni forward tecaj netira se s
ugovorenim forward tecajem za dan vrednovanja.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je u internim aktima UCITS fonda propisati vrednovanje OTC izvedenica, ako
je prospektom UCITS fonda predvideno ulaganje u OTC izvedenice.

(5) Prilikom sastavljanja procjene fer vrijednosti OTC izvedenica drustvo za upravljanje duzno je osigurati i
odgovaraju¢om dokumentacijom potvrditi da se prilikom vrednovanja OTC izvedenica UCITS fonda koriste fer
vrijednosti koje se ne temelje isklju¢ivo na trzisnim cijenama koje kotira druga ugovorna strana u transakcijama
na neformalnom trzistu i koje ispunjavaju sljedece uvjete:

a) osnova za fer vrijednost je relevantna trzi$na vrijednost preuzeta od odgovarajuceg izvora ili ako takva
vrijednost nije dostupna, vrijednost izra¢unata odgovaraju¢om metodom procjene fer vrijednosti,

b) potvrda vrednovanja provedena je od:

— trece strane neovisne od druge ugovorne strane OTC izvedenice, redovito i na takav nacin da UCITS fond istu
moze provjeriti ili

— primjerene organizacijske jedinice unutar drustva za upravljanje neovisne od djelatnosti upravljanja imovinom

UCITS fonda.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je, u smislu stavka 5. ovoga ¢lanka te uzimajuci u obzir vrstu i slozenost OTC
izvedenica uspostaviti, provoditi, redovito azurirati i primjereno dokumentirati mjere i postupke koji osiguravaju
primjereno, transparentno i fer vrednovanje ulaganja UCITS fonda u OTC izvedenice.

(7) Iznimno od stavaka 1., 2. i 3. ovoga c¢lanka, drustvo za upravljanje moze financijske izvedenice iz portfelja
UCITS fonda, koje su definirane kao instrument zastite, vrednovati primjenom odredbi Medunarodnog
racunovodstvenog standarda 39 - Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje (dalje: MRS 39) u dijelu koji se
odnosi na ra¢unovodstvo zastite.



