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Na temelju ¢lanka 101. stavka 2. tocke 1. Zakona o kreditnim institucijama (»Narodne novine, br. 159/2013., 19/2015.
1102/2015.) i ¢lanka 43. stavka 2. tocke 9. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci (»Narodne novines, br. 75/2008. i 54/2013.) te
Smjernica o upravljanju kamatnim rizikom koji proizlazi iz poslova koji se vode u knjizi pozicija kojima se ne trguje
(EBA/GL/2015/08) guverner Hrvatske narodne banke donosi

ODLUKA

O UPRAVLJANJU KAMATNIM RIZIKOM U KNJIZI BANKE

Opce odredbe
Clanak 1.

(1) Ovom se Odlukom utvrduju postupci i nacela za upravljanje kamatnim rizikom u knjizi banke, nacin izracuna
promjene ekonomske vrijednosti kreditne institucije koja proizlazi iz pozicija knjige banke, a nastala je kao rezultat
standardnoga kamatnog Soka te izvjes¢ivanje Hrvatske narodne banke.

(2) Odredbe ove Odluke primjenjuju se na kreditne institucije sa sjedistem u Republici Hrvatskoj koje su od Hrvatske
narodne banke dobile odobrenje za rad.

(3) Odredbe ove Odluke na odgovarajudi se nacin primjenjuju:

— na podruznice kreditnih institucija iz drzava ¢lanica koje pruzaju uzajamno priznate usluge na podrucju Republike
Hrvatske i

— na podruznice kreditnih institucija iz tre¢ih zemalja koje su od Hrvatske narodne banke dobile odobrenje za pruzanje
usluga.

(4) Nacin primjene ove Odluke i obrasci za izra¢un izloZenosti kamatnom riziku u knjizi banke propisani su Uputom za
jedinstvenu primjenu Odluke o upravljanju kamatnim rizikom u knjizi banke, koja se prilaze ovoj Odluci i koja ¢ini njezin
sastavni dio.

Pojmovi
Clanak 2.

Pojedini pojmovi, u smislu ove Odluke, imaju sljedece znacenje:

1) Kamatni rizik u knjizi banke jest kamatni rizik koji proizlazi iz poslova koji se vode u knjizi pozicija kojima se ne
trguje kako je uredeno Odlukom o upravljanju rizicima.

2) Rizik ro¢ne neuskladenosti (engl. repricing risk) jest rizik kojem je kreditna institucija izloZena zbog vremenske
neuskladenosti dospijeca (za fiksne kamatne stope) i ponovnog vrednovanja kamatnih stopa (za promjenjive kamatne
stope) pozicija knjige banke.

3) Rizik krivulje prinosa (engl. yield curve risk) jest rizik kojem je kreditna institucija izlozena zbog promjene oblika i
nagiba krivulje prinosa.

4) Rizik osnovice (engl. basis risk) jest rizik kojem je kreditna institucija izlozena zbog razlike referentnih kamatnih
stopa za instrumente sa slicnim karakteristikama u odnosu na ro¢nost ili vrijeme do sljedece promjene kamatne stope.

5) Rizik opcije (engl. optionality risk) jest rizik kojem je kreditna institucija izlozena zbog opcija ugradenih u kamatno
osjetljive pozicije (npr. kredite s moguénoscu prijevremene otplate, depozite s mogucénoscéu prijevremenog povlacenja i sl.).

6) Knjiga trgovanja kako je uredeno clankom 4. stavkom 1. tockom 86. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog
parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni
Uredbe (EU) br. 648/2012, SL, L 176, 27. 6. 2013., (u nastavku teksta: Uredba (EU) br. 575/2013).

7) Knjiga banke obuhvaca sve bilan¢ne i izvanbilan¢ne stavke kreditne institucije koje se ne smatraju pozicijama knjige
trgovanja.



8) Ekonomska vrijednost knjige banke kreditne institucije jest procjena sadasnje vrijednosti svih ocekivanih neto
novéanih tokova pozicija knjige banke kreditne institucije, odnosno ocekivanih novéanih tokova imovine kreditne
institucije umanjenih za ocekivane novcane tokove obveza kreditne institucije.

9) Vaznija valuta je svaka valuta koja ¢ini vi$e od 5% ukupne bilan¢ne imovine kreditne institucije.

10) Standardni kamatni $ok jest paralelni pozitivan i negativan pomak kamatnih stopa na referentnoj krivulji prinosa
za 200 baznih bodova, primjenjuju¢i donju granicu stope od 0%, osim u slucajevima u kojima je ostvariva negativna
kamatna stopa.

11) Bazni bod je jedinica koja je jednaka stotom dijelu od 1%.

12) Nerizi¢na krivulja prinosa jest odgovarajuca opca krivulja prinosa koja ne obuhvaca marze kreditnih rizika
specifi¢ne za instrument ili specificne za odredeni subjekt niti marZe likvidnosnog rizika.

Minimalni zahtjevi za uspostavu sustava upravljanja kamatnim rizikom u knjizi banke

Clanak 3.

(1) Kreditna institucija je duzna uspostaviti sustav upravljanja kamatnim rizikom u knjizi banke primjeren vrsti,
opsegu i slozenosti poslova te u skladu sa svojim profilom rizi¢nosti.

(2) Kreditna institucija je duzna primijeniti sveobuhvatne procedure internog upravljanja u svezi s kamatnim rizikom u
knjizi banke. Pritom je, uzimajuci u obzir odredbe iz stavka 1. ovog ¢lanka, potrebno osigurati sljedece:

1. da uprava kreditne institucije snosi krajnju odgovornost za kontroliranje kamatnog rizika u knjizi banke,

2. redovitu validaciju modela koji se upotrebljavaju za kvantificiranje kamatnog rizika u knjizi banke, pri cemu
upotrijebljeni informacijski sustavi trebaju omoguciti potpuno mjerenje ili procjenu i pracenje doprinosa pojedina¢nih
transakcija ukupnoj izlozenosti i

3. da sustav internog izvjes¢ivanja o riziku kreditne institucije pruza pravodobne i sveobuhvatne informacije o njezinoj
izlozenosti kamatnom riziku u knjizi banke.

(3) Kreditna je institucija duzna imati dobro obrazlozene, sveobuhvatne i dokumentirane politike koje pokrivaju sve
elemente povezane s kamatnim rizikom u knjizi banke u skladu s odredbama iz stavka 1. ovog ¢lanka. Pritom kreditna
institucija treba barem obuhvatiti sljedece elemente:

a) internu definiciju »knjige banke« i »aktivnosti trgovanja« i uspostavljene granice izmedu »knjige banke« i
»aktivnosti trgovanja,

b) definiciju ekonomske vrijednosti i njezinu dosljednost s metodom upotrijebljenom za vrednovanje imovine i obveza,
c) definiciju rizika dobiti i njegovu dosljednost s pristupom koji se primjenjuje pri razvoju poslovnih planova i
financijskih prognoza,

d) velic¢inu i oblik razlicitih Sokova kamatnih stopa koji ¢e se upotrijebiti za interne izracune kamatnog rizika u knjizi
banke,

e) upotrebu dinamicnih i/ili statickih pristupa u primjeni Sokova kamatnih stopa,

f) postupanje s odobrenim, a neiskoristenim transakcijama, ukljuc¢ujuci svaku povezanu zastitu,

g) agregiranje visevalutnih kamatnih izlozenosti,

h) mjerenje i upravljanje rizikom osnove koji je rezultat razlicitih kamatnih indeksa,

i) uklju¢enje nekamatonosne imovine i obveza knjige banke u izra¢une kojima se mjeri kamatni rizik u knjizi banke,

j) tretman ponasanja tekucih i Stednih racuna i pretpostavljeno dospijece obveza s kratkim ugovornim dospijecem, ali
koje se ponasaju kao dugorocne obveze,

k) mjerenje uc¢inaka kamatnog rizika u knjizi banke koji proizlaze iz ugradenih i automatskih opcija imovine ili obveza
ukljucujuci u¢inke konveksnosti kod nelinearnih profila isplate,

1) stupanj granularnosti upotrijebljen u izracunima mjerenja.

m) uspostavu primjerenog organizacijskog ustroja s tocno utvrdenim, jasnim i razgrani¢enim linijama ovlasti i
odgovornostima medu radnicima koji ukljucuje osiguravanje neovisnosti funkcija upravljanja kamatnim rizikom o
funkcijama zauzimanja kamatonosnih pozicija u knjizi banke te osiguravanje tehnickih uvjeta za mjerenje, pracenje i
ovladavanje kamatnim rizikom u knjizi banke,

n) uspostavu sustava mjerenja kamatnog rizika u knjizi banke koji obuhvaca znacajne izvore kamatnog rizika,

0) uspostavu sustava izvjestavanja o izlozenosti kamatnom riziku u knjizi banke neovisnog o funkciji zauzimanja
kamatonosnih pozicija u knjizi banke, koji ¢e ukljucivati i redovito izvjestavanje uprave i radnika ili tijela kreditne
institucije zaduzenih za utvrdivanje, mjerenje, pracenje i ovladavanje kamatnim rizikom u knjizi banke,



p) propisivanje ulaznih podataka sustava (npr. kamatne stope, dospijeca) koji ¢e na odgovarajuci nacin odrazavati
utjecaj na promjenu ekonomske vrijednosti kreditne institucije i

q) propisivanje pretpostavka sustava upravljanja kamatnim rizikom koje moraju biti primjerene, dokumentirane i
stabilne tijekom vremena; sve vaznije izmjene pretpostavka moraju biti dokumentirane, pojasnjene i odobrene od strane
uprave kreditne institucije.

(4) Scenariji i testiranje otpornosti na stres koje provode kreditne institucije za potrebe kamatnog rizika u knjizi banke
primjenjuju se za interno upravljanje i za sveobuhvatno testiranje otpornosti na stres. Analiza scenarija za interno mjerenje
kamatnog rizika u knjizi banke treba se provoditi minimalno na tromjesecnoj osnovi uz povecanje ucestalosti izracuna u
uvjetima vece kamatne stope ili onda kad su izmjerene razine rizika znacajne za poslovanje institucije.

(5) Testiranje otpornosti na stres za kamatni rizik treba integrirati u cjelokupne strukture i programe testiranja
otpornosti na stres kreditne institucije. Pri tom testiranju otpornosti na stres kamatni rizik treba biti u interakciji s drugim
kategorijama rizika te treba izracunavati sekundarne utjecaje. Testiranje otpornosti na stres kreditna institucija duzna je
provoditi najmanje jednom godisnje.

(6) Kamatni rizik u knjizi banke treba biti ukljucen kao jedan od mogucih pokretaca u ukupne programe obratnog
testiranja otpornosti na stres kreditne institucije.

Mjerenje i izvori kamatnog rizika
Clanak 4.

(1) Kamatni rizik u knjizi banke moze imati negativan utjecaj na:

1) neto kamatni prihod (NKP) ili dobit i

2) ekonomsku vrijednost knjige banke kreditne institucije.

(2) Kreditna je institucija duzna mjeriti i ocijeniti negativan utjecaj kamatnog rizika u knjizi banke na oba aspekta iz
stavka 1. ovog clanka. Redovito mjerenje osjetljivosti oba aspekta, provodenjem razli¢itih scenarija obuhvaca barem
potencijalne promjene razine i oblika krivulje prinosa kamatne stope i promjena u odnosu medu razli¢itim trzisnim
stopama (rizik osnove).

(3) Kreditna je institucija duzna razviti odgovarajuci sustav u skladu s odredbama iz ¢lanka 3. ove Odluke, a za potrebe
mjerenja rizika, ocjenu utjecaja na aspekte iz stavka 1. ovog clanka te izvjeStavanje Hrvatske narodne banke. Za potrebe
izvjestavanja Hrvatske narodne banke, a vezano uz aspekt iz tocke 2. stavka 1. ovog ¢lanka kreditna je institucija duzna
primijeniti vi$u razinu od:

1) standardnoga kamatnog $oka iz ¢lanka 2. tocke 10. ove Odluke ili

2) interno izracunate promjene ekonomske vrijednosti izracunate kao 1. i 99. percentil pripisanih jednodnevnih
promjena kamatnih stopa tijekom razdoblja od pet godina skaliranih na godinu od 240 dana.

(4) Za potrebe stavka 2. ovog clanka kreditna institucija koju je Hrvatska narodna banka razvrstala u kategoriju 1 na
temelju Smjernice za primjenu Smjernica o upravljanju kamatnim rizikom koji proizlazi iz poslova koji se vode u knjizi
pozicija kojima se ne trguje (EBA/GL/2015/08), primjenjujuci Smjernice o zajednickim postupcima i metodologijama za
postupak nadzorne provjere i ocjene, SREP (EBA/GL/2014/13), treba izracunavati promjene ekonomske vrijednosti kako je
navedeno u tockama 1. i 2. stavka 2. ovog ¢lanka. Hrvatska narodna banka moze, ovisno o vrsti, opsegu i slozenosti njezinih
aktivnosti, traziti od kreditne institucije koju je razvrstala u kategoriju od 2 do 4 da na adekvatan nacin dodatno izracunava
i promjenu ekonomske vrijednosti iz tocke 2. stavka 2. ovog ¢lanka.

(5) Pri izracunu rezultata za potrebe stavaka 2. i 3. ovog ¢lanka kreditne su institucije duzne primjenjivati sljedece:

1) odgovarajucu opcu nerizi¢nu krivulju prinosa,

2) kapital se ne ubraja u obveze i

3) pretpostavljeni datum ponovnog vrednovanja cijena za salda na racunima klijenata, koji predstavljaju obveze
kreditne institucije i nemaju predodreden datum ponovnog vrednovanja cijene, moze biti najduze u prosjeku pet godina.
Pri izra¢unu upotrijebljenoga pretpostavljenog petogodisnjeg prosjeka ponovnog vrednovanja cijena primjenjuje se prosjek
pretpostavljenih datuma ponovnog vrednovanja cijena razli¢itih racuna za koje se promatraju pretpostavke o ponasanju
ponovnog vrednovanja cijena ponderiran nominalnom vrijedno$¢u svih takvih racuna. Pritom se za izracun prosje¢nog
dospijec¢a ukljucuje stabilni i volatilni dio racuna.

(6) Za potrebe izracuna iz stavaka 2. i 3. ovog ¢lanka kreditna je institucija duzna razmotriti i ocijeniti utjecaj:

1) pretpostavka o nekamatonosnoj imovini i obvezama knjige banke,

2) pretpostavka o ponasanju klijenata u vezi s depozitima bez ugovorenog roka dospijeca te pretpostavka o dospijecu
obveza s kratkim ugovornim dospijecem, ali koje se ponasaju kao dugorocne obveze i

3) ugradenih opcija imovine i obveza koje mogu biti ovisne o njihovum ponasanju ili automatske.



(7) Pri upravljanju kamatnim rizikom iz knjige banke kreditna se institucija ne bi trebala oslanjati na rezultate
supervizorskoga standardnog kamatnog Soka iz ¢lanka 2. tocke 10. ove Odluke, ve¢ bi trebala razviti i upotrebljavati vlastite
metodologije alokacije internoga kapitala u skladu sa svojim profilom rizi¢nosti i politikama upravljanja rizicima. Za
potrebe izracuna iz stavaka 2. i 3. ovog ¢lanka kreditna je institucija duzna procijeniti razli¢ite oblike kamatnog rizika
kojima moze biti izlozena. To su:

1) rizik ro¢ne neuskladenosti,

2) rizik krivulje prinosa,

3) rizik osnove i

4) rizik opcije.

(8) Za potrebe stavka 7. ovog clanka kreditna institucija koju je Hrvatska narodna banka razvrstala u kategoriju 1 na
temelju Smjernice za primjenu Smjernica o upravljanju kamatnim rizikom koji proizlazi iz poslova koji se vode u knjizi
pozicija kojima se ne trguje (EBA/GL/2015/08), primjenjuju¢i Smjernice o zajednickim postupcima i metodologijama za
postupak nadzorne provjere i ocjene, SREP (EBA/GL/2014/13), treba adekvatno uzeti u obzir sva Cetiri oblika kamatnog
rizika kojima moze biti izloZena. Hrvatska narodna banka moze, ovisno o vrsti, opsegu i slozenosti njezinih aktivnosti,
traziti od kreditne institucije koju je razvrstala u kategoriju od 2 do 4 da na adekvatan nacin dodatno obuhvati Cetiri oblika
kamatnog rizika iz stavka 7. ovog ¢lanka.

(9) Kreditne institucije koje je Hrvatska narodna banka razvrstala u kategoriju 1 na temelju Smjernice za primjenu
Smjernica o upravljanju kamatnim rizikom koji proizlazi iz poslova koji se vode u knjizi pozicija kojima se ne trguje
(EBA/GL/2015/08), primjenjujuci Smjernice o zajednickim postupcima i metodologijama za postupak nadzorne provjere i
ocjene, SREP (EBA/GL/2014/13), osim iskljucivo staticke analize utjecaja standardnoga kamatnog Soka ili §okova kamatne
stope u trenutacnim portfeljima, duzne su raditi dinamicne simulacije kamatne stope. Pritom se trebaju uzeti u obzir
scenariji u kojima se izracunavaju razli¢iti smjerovi kretanja kamatnih stopa u kojima neke pretpostavke same predstavljaju
funkcije promjene razine kamatnih stopa. Te pretpostavke izmedu ostalog obuhvacaju pretpostavke povezane s ponasanjem
pozicija, s doprinosom riziku te velicini i strukturi bilance.

Pojednostavnjeni izracun procjene promjene ekonomske vrijednosti knjige banke

Clanak 5.

(1) Za potrebe izvjestavanja Hrvatske narodne banke o izloZenosti kamatnom riziku u knjizi banke kreditna se
institucija moZe primjenjivati pojednostavnjenim izracunom procjene promjene ekonomske vrijednosti knjige banke
primjenjujudi standardni kamatni $ok na pozicije knjige banke po svim vaznijim valutama pojedinacno i za ostale valute
ukupno.

(2) Za potrebe pojednostavnjenog izracuna procjene promjene ekonomske vrijednosti knjige banke kamatno se
osjetljive pozicije knjige banke rasporeduju u 13 vremenskih zona na nacin prikazan u tablici. Ponderi se temelje na
procijenjenom kamatnom $oku od 200 baznih bodova tijekom vremena i procijenjenom modificiranom trajanju za svaku
vremensku zonu.

Tablica: Ponderi po vremenskim zonama

Vremenska zona Sredina vremenske zone Procijenj etlr‘l;}aﬁfediﬁcirano Prgg’;;;ﬁgzziol\(’?g:tg ]sao)k u Ponder
1 2 3 4

do 1 mjeseca 0,5 mjeseci 0,04 godine 200 b. b. 0,08%
od 1 do 3 mjeseca 2 mjeseca 0,16 godina 200b.b. 0,32%
od 3 do 6 mjeseci 4,5 mjeseci 0,36 godina 200 b. b. 0,72%
od 6 do 12 mjeseci 9 mjeseci 0,71 godina 200b.b. 1,43%
od 1 do 2 godine 1,5 godina 1,38 godina 200 b. b. 2,77%
od 2 do 3 godine 2,5 godina 2,25 godina 200b. b. 4,49%
od 3 do 4 godine 3,5 godina 3,07 godina 200 b. b. 6,14%
od 4 do 5 godina 4,5 godina 3,85 godina 200 b. b. 7,71%
od 5 do 7 godina 6 godina 5,08 godina 200b. b. 10,15%
od 7 do 10 godina 8,5 godina 6,63 godine 200 b. b. 13,26%
od 10 do 15 godina 12,5 godina 8,92 godine 200b. b. 17,84%
od 15 do 20 godina 17,5 godina 11,21 godina 200b. b. 22,43%
preko 20 godina 22,5 godina 13,01 godina 200b. b. 26,03%

(3) Pozicije s fiksnom kamatnom stopom rasporeduju se u vremenske zone prema roku preostalom do dospijeca.



(4) Pozicije s promjenjivom kamatnom stopom rasporeduju se u vremenske zone prema roku do sljedece promjene
kamatne stope.

(5) Pozicije kod kojih nije poznat ili se ne moze sa sigurno$cu utvrditi rok do dospije¢a odnosno do promjene kamatne
stope (npr. tekudi racuni, $tedni depoziti, iskoristeni krediti za prekoracenja po teku¢im ra¢unima, revolving krediti i dr.)

kreditna je institucija duzna rasporediti u odgovaraju¢e vremenske zone na nacin definiran Uputom za primjenu ove
Odluke.

(6) Kreditna je institucija duzna rasporediti u odgovarajuce vremenske zone pozicije s procijenjenom promjenjivom
kamatnom stopom, na temelju procjene vjerojatnosti volatilnosti ili ucestalosti promjene kamatnih stopa koja se zasniva
najmanje:

- na proslim promjenama i ucestalosti promjena kamatnih stopa doti¢nih pozicija,

— na proslim promjenama i ucestalosti promjena trzisnih kamatnih stopa i njihovoj korelaciji s promjenama kamatnih
stopa doti¢nih pozicija i

— na procjeni drugih unutarnjih (npr. neto kamatna marza, strategija poslovanja i financiranja plasmana kreditne
institucije) i vanjskih ¢initelja (npr. reputacijski rizik, konkurencija) koji utje¢u na formiranje kamatnih stopa.

Postupak pojednostavnjenog izracuna
Clanak 6.
(1) Pri pojednostavnjenom izracunu izloZenosti kamatnom riziku u knjizi banke kreditna je institucija duzna:

1) za svaku vazniju valutu pojedinacno i za ostale valute ukupno zbrojiti pozicije imovine i obveza te izvedenih
financijskih instrumenta (ili aktivnih i pasivnih izvanbilan¢nih stavki) po svakoj vremenskoj zoni na nacin da dobije
ukupnu neto poziciju po zoni,

2) dobivenu ukupnu neto poziciju iz tocke 1. ovog stavka po svakoj vremenskoj zoni pomnoziti propisanim ponderima
iz tablice iz ¢lanka 5. ove Odluke, i to za svaku vazniju valutu pojedinacno i za ostale valute ukupno,

3) zbrojiti dobivene ponderirane pozicije po svim vremenskim zonama tako da se dobije neto duga ili neto kratka
pozicija za svaku vazniju valutu pojedinacno i za ostale valute ukupno i

4) zbrojiti neto duge i neto kratke pozicije po svim valutama na nacin da se dobije ukupna neto ponderirana pozicija
knjige banke.

(2) Ukupna neto ponderirana pozicija knjige banke iz stavka 1. tocke 4. ovog ¢lanka izrazava se u apsolutnom iznosu i
predstavlja promjenu ekonomske vrijednosti knjige banke kreditne institucije koja je nastala kao rezultat primjene
standardnoga kamatnog Soka.

Minimalni omjer promjene ekonomske vrijednosti knjige banke i regulatornoga kapitala

Clanak 7.

(1) Kreditna je institucija duzna izraCunati omjer promjene ekonomske vrijednost knjige banke i regulatornoga
kapitala kreditne institucije.

(2) Ekonomska vrijednost knjige banke jest iznos izra¢unat na nacin utvrden ¢lankom 4. stavkom 3. ove Odluke.

(3) Kreditna institucija moZe na osnovi rezultata mjerenja i utjecaja dobivenih prema ¢lanku 4. stavku 2. ove Odluke, a
koji se odnose na aspekt mjerenja iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 1., ukljucivati rezultate tog izracuna u interni kapital iz ¢lanka
113. stavka 2. Zakona o kreditnim institucijama.

Izvedeni financijski instrumenti
Clanak 8.

(1) Ako se kreditna institucija koristi izvedenim financijskim instrumentom iz knjige trgovanja za potrebe upravljanja
kamatnim rizikom u knjizi banke, takav izvedeni financijski instrument duzna je uklju¢iti u izra¢un promjene ekonomske
vrijednosti knjige banke.

(2) Kreditna je institucija duzna izvedeni financijski instrument iz stavka 1. ovog ¢lanka od trenutka uspostavljanja
odnosa zastite tretirati kao instrument interne zastite u smislu ¢lanka 106. Uredbe (EU) br. 575/2013, pri ¢emu je duzna i
ispunjavati uvjete iz istog ¢lanka Uredbe.

Izvjestavanje Hrvatske narodne banke
Clanak 9.

(1) Kreditna institucija duzna je izvjeS¢em o izloZenosti kamatnom riziku u knjizi banke obuhvatiti sve pozicije knjige
banke koje su osjetljive na promjenu kamatne stope.



