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Na temelju ¢lanka 19. stavka 2., ¢lanka 20. stavka 4., ¢lanka 21. stavka 4., clanka 22. stavka 2. i ¢lanka 63. stavka 4.
Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (»Narodne novine« broj 16/2013) Hrvatska
agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Agencija) na sjednici Upravnog vije¢a odrzanoj 12. prosinca 2014.
godine donosi

PRAVILNIK

O OBLIKU I IZNOSU KAPITALA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE UCITS FONDOVIMA
Clanak 1.

(1) Ovim se Pravilnikom prenose odredbe ¢lanka 163. i ¢lanka 3. stavka 1. toc¢ke 47. Direktive 2013/36/EU
Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom
nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan
snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ (dalje: Direktiva 2013/36/EU) te odredbe Uredbe (EU) br. 575/2013
Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013 o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska
drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (dalje: Uredba), u dijelu koji se odnosi na odredenje regulatornog
kapitala.

(2) Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (»Narodne novine« broj 16/2013, dalje:
Zakon) implementirana je u pravni sustav Republike Hrvatske Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca od 13. srpnja 2009. godine o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS). Odredbom clanka 2. stavka 1. tocke (1) Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. propisana je definicija regulatornog kapitala drustva za
upravljanje upucivanjem na odredbe Direktive 2006/48/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2006. o
osnivanju i obavljanju djelatnosti kreditnih institucija kojom je propisan nacin izra¢una takvog regulatornog
kapitala. Odredbom c¢lanka 163. Direktive 2013/36/EU Direktiva 2006/48/EZ stavljena je van snage i propisano je
da se upucivanja na ukinutu Direktivu 2006/48/EZ tumace kao upucivanja na Direktivu 2013/36/EU i na Uredbu
iz stavka 1. ovoga clanka.

(3) Za potrebe ovog Pravilnika pojam regulatorni kapital iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 118. Uredbe ima znacenje
pojma kapital drustva za upravljanje iz ¢lanka 19. stavka 1. Zakona.

(4) Ovim Pravilnikom propisuju se:

- nacin izracuna kapitala drustva za upravljanje, obiljezja osnovnog i dopunskog kapitala te obiljezja stavki koje ih
¢ine, odbitne stavke i ogranicenja kapitala,

— dodatni zahtjevi kapitala drustva za upravljanje koji osim djelatnosti osnivanja i upravljanja UCITS fondovima
obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja alternativnim investicijskim fondovima i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima te upravljanja portfeljem,

— stavke op¢ih troskova drustva za upravljanje iz prethodne poslovne godine koje se uzimaju u obzir kod izra¢una
kapitala drustvo za upravljanje i



— sadrzaj izvjestaja o izracunu kapitala te nacin i rokovi njegove dostave.

(5) Osnova za izracun kapitala drustva za upravljanje su ra¢unovodstveni podaci iz poslovnih knjiga drustva za
upravljanje koje se vode u skladu sa zakonskim i podzakonskim propisima kojima se ureduje financijsko
izvjestavanje drustva za upravljanje.

(6) Sastavni dio ovog Pravilnika ¢ine:
a) uputa za izracun kapitala drustva za upravljanje (Prilog 1),
b) izvjestaj o izracunu kapitala (Prilog 2).
OBVEZNIK

Clanak 2.

Obveznik odrzavanja kapitala je drustvo za upravljanje koje obavlja jednu ili vise djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1.
Zakona.

MINIMALNI IZNOS KAPITALA

Clanak 3.
Minimalni iznos kapitala drustva za upravljanje propisan je ¢clankom 21. stavcima 1. i 3. Zakona.
Clanak 4.

(1) Iznimno od ¢lanka 21. stavka 1. Zakona, kapital drustva za upravljanje mora u svakom trenutku biti ve¢i ili
jednak najvecem od sljedeca Cetiri iznosa:

a) zbroju iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 18. Zakona, najnizeg iznosa temeljnog kapitala vanjskog upravitelja
alternativnog investicijskog fonda odredenog propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje alternativnih
investicijskih fondova i dodatnog iznosa kapitala iz ¢lanka 20. stavka 1. Zakona, u slucaju kada drustvo za
upravljanje osim djelatnosti upravljanja UCITS fondom obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja alternativnim
investicijskim fondom,

b) zbroju iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 18. Zakona, najnizeg iznosa temeljnog kapitala vanjskog upravitelja
alternativnog investicijskog fonda odredenog propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje alternativnih
investicijskih fondova, najnizeg iznosa kapitala mirovinskog drustva koji je odreden propisima koji ureduju
osnivanje i poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova i dodatnog iznosa kapitala iz ¢lanka 20. stavka 1.
Zakona, u slucaju kada drustvo za upravljanje osim djelatnosti upravljanja UCITS fondom obavlja djelatnosti
osnivanja i upravljanja alternativnim investicijskim fondom i dobrovoljnim mirovinskim fondom,

c) zbroju iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 18. Zakona, najniZzeg iznosa kapitala mirovinskog drustva koji je
odreden propisima koji ureduju osnivanje i poslovanje dobrovoljnih mirovinskih fondova i dodatnog iznosa
kapitala iz ¢lanka 20. stavka 1. Zakona, u slucaju kada drustvo za upravljanje osim djelatnosti upravljanja UCITS
fondom obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondom ili

d) jedne cetvrtine op¢ih troskova drustva za upravljanje iz prethodne poslovne godine.

(2) Prilikom izracuna dodatnog iznosa kapitala iz stavka 1. tocke b) ili ¢) ovog ¢lanka, u izracun se, osim neto
vrijednosti imovine investicijskih fondova, ukljucuje i neto vrijednost imovine dobrovoljnih mirovinskih fondova
pod upravljanjem istog drustva za upravljanje.

IZRACUN KAPITALA

Clanak 5.

(1) Kapital drustva za upravljanje ¢ini zbroj iznosa osnovnog kapitala iz ¢lanka 6. i 7. ovog Pravilnika i iznosa
dopunskog kapitala iz ¢lanka 8. ovog Pravilnika.



(2) Odredbe ovog Pravilnika, koje se odnose na drustvo za upravljanje osnovano kao dioni¢ko drustvo, na
odgovarajuc¢i nacin se primjenjuju i na drustvo za upravljanje koje je osnovano kao drustvo s ograni¢enom
odgovornosti.

OSNOVNI KAPITAL
Clanak 6.
Sastavni dijelovi osnovnog kapitala drustva za upravljanje odredeni su ¢lankom 25. Uredbe.
Clanak 7.

(1) Stavke koje se uklju¢uju u redovni osnovni kapital drustva za upravljanje te stavke koje umanjuju zbroj
redovnog osnovnog kapitala drustva za upravljanje definirane su odredbama Dijela drugog, Glave 1. Elementi
regulatornog kapitala, Poglavlja 2. Redovni osnovni kapital Uredbe.

(2) Stavke koje se ukljucuju u dodatni osnovni kapital drustva za upravljanje te stavke koje umanjuju zbroj
dodatnog osnovnog kapitala drustva za upravljanje definirane su odredbama Dijela drugog, Glave 1. Elementi
regulatornog kapitala, Poglavlja 3. Dodatni osnovni kapital Uredbe.

DOPUNSKI KAPITAL
Clanak 8.

Stavke koje se ukljucuju u dopunski kapital drustva za upravljanje te stavke koje umanjuju zbroj dopunskog
kapitala drustva za upravljanje definirane su odredbama Dijela drugog, Glave 1. Elementi regulatornog kapitala,
Poglavlja 4. Dopunski kapital Uredbe.

OPCI ZAHTJEVI
Clanak 9.

Osim kriterija koji su navedeni u ¢lancima 7. i 8. ovog Pravilnika, drustvo za upravljanje je duzno ispunjavati i
kriterije kapitala drustva za upravljanje definirane odredbama Dijela drugog, Glave 1. Elementi regulatornog
kapitala, Poglavlja 6. Op¢i zahtjevi Uredbe.

OPCI TROSKOVI POSLOVANJA
Clanak 10.

(1) Jedna Cetvrtina op¢ih troskova drustva za upravljanje iz prethodne poslovne godine odreduje se na nacin kako
je definirano ¢lankom 97. Uredbe.

(2) Iznimno od stavka 1. ovog c¢lanka, do dana donoSenja regulatornih tehnickih standarda od strane Europske
komisije u skladu s ¢lankom 97. Uredbe, za potrebe izracuna jedne cetvrtine op¢ih troskova iz prethodne
poslovne godine, drustvo za upravljanje je duzno koristiti podatke o ukupnim poslovnim troskovima (pozicije
izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti) koji obuhvacaju stavke:

— troskova upravljanja fondom (skupina konta 64 - tro$kovi upravljanja fondom i portfeljima), osim iznosa
obracunate provizije pravnim osobama ovladtenim za nudenje udjela investicijskih fondova i mirovinskih
programa kao postotak ulazne naknade, godi$nje naknade za upravljanje ili izlazne naknade,

— op¢ih administrativnih troskova (skupina konta 60 — materijalni troskovi, skupina konta 61 - troskovi usluga,
skupina konta 62 - troskovi placa, honorara i sl. naknada, te 63 - ostali administrativni troskovi),

— troskova amortizacije i vrijednosnog uskladenja dugotrajne imovine (skupina konta 65 - trosak amortizacije i
vrijednosno uskladenje (osim financijske imovine)),

— rezerviranja za troskove i rizike (skupina konta 69 - troskovi rezerviranja za nepredvidene obveze),



— financijskih rashoda i ostalih troskova (skupina konta 66 — nerealizirani gubici i umanjenje financijske imovine,
skupina konta 68 - rashodi od kamata i negativnih tecajnih razlika, skupina konta 67 - gubitak od prodaje
financijskih instrumenta i ostale imovine).

(3) Op¢i troskovi iz stavka 2. ovog clanka izracunavaju se na osnovu podataka iz revidiranih godisnjih
financijskih izvjestaja drustva za upravljanje za poslovnu godinu koja neposredno prethodi razdoblju za koje
drustvo za upravljanje izracunava kapital.

IZVJESTAVANJE

Clanak 11.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je Agenciji dostavljati izvjestaj o izracunu kapitala iz Priloga 2. ovog Pravilnika u
skladu s odredbama ovog Pravilnika.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je obavijestiti Agenciju o svim dodatnim uplatama dionicara u kapitalne rezerve
drustva za upravljanje.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je obavijestiti Agenciju o uklju¢ivanju financijskih instrumenata u osnovni
kapital iz ¢lanka 6. i 7. ovog Pravilnika i dopunski kapital iz ¢lanka 8. ovog Pravilnika.

(4) Obavijesti iz stavaka 2. i 3. ovog ¢lanka, drustvo za upravljanje duzno je dostaviti Agenciji u pisanom obliku u
roku 8 dana od dana uklju¢ivanja dodatnih uplata dionicara u kapitalne rezerve drustva za upravljanje odnosno
financijskih instrumenata u osnovni i dopunski kapital.

ROKOVI DOSTAVE IZVJESTAJA
Clanak 12.

(1) Drustvo za upravljanje je duzno sastavljati izvjestaj o izracunu kapitala sa stanjem na zadnji dan poslovne
godine te na zadnje dane tromjese¢nih izvjestajnih razdoblja tijekom poslovne godine.

(2) Osim na navedene datume iz stavka 1. ovog ¢lanka, Agencija moze zatraziti od drustva za upravljanje dostavu
izvjestaja iz Priloga 2. ovog Pravilnika na bilo koji drugi dan u roku koji odredi Agencija.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je dostaviti Agenciji izvjestaj o izra¢unu kapitala u roku od mjesec dana od
proteka izvjestajnog razdoblja.

REVIZIJA IZVJESTAJA
Clanak 13.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je dostaviti Agenciji izvjestaj o izra¢unu kapitala iz ¢lanka 11. stavka 1. ovog
Pravilnika revidiran od strane neovisnog vanjskog ovlastenog revizora, sa stanjem na zadnji dan poslovne godine,
a najkasnije u roku od 4 mjeseca od zadnjeg dana poslovne godine.

(2) Neovisni vanjski ovlasteni revizor je tijekom obavljanja revizije izvjestaja o izracunu kapitala obvezan
provijeriti pravilnost, to¢nost i potpunost izvjestaja te ocijeniti da li je isti sastavljen u skladu sa Zakonom i ovim
Pravilnikom te da li je uskladen s godi$njim financijskim izvjestajima drustva za upravljanje na izvjestajni datum.

(3) Revidirani izvjestaj o izracunu kapitala drustvo za upravljanje duzno je objaviti na svojim internetskim
stranicama u roku iz stavka 1. ovog ¢lanka.

NACIN DOSTAVE IZVJESTAJA

Clanak 14.

(1) Drustvo za upravljanje dostavlja Agenciji izvje$taj o izracunu kapitala u elektronickom obliku potpisan
naprednim elektronickim potpisom u skladu s tehnickom uputom Agencije, osim revidiranog izvjestaja o
izracunu kapitala kojeg je potrebno dostaviti i u pisanom obliku.



(2) Smatra se da je drustvo za upravljanje dostavilo izvjestaj iz stavka 1. ovog ¢lanka u trenutku kada je izvjestaj
prihvacen na posluzitelju Agencije za zaprimanje izvjestaja.

(3) U opravdanim slucajevima nemogucnosti dostave na nacin propisan stavkom 1. ovog c¢lanka, drustvo za
upravljanje duzno je izvjestaj o izracunu kapitala za tromjesecna razdoblja dostaviti u pisanom obliku,
neposredno ili postom u svrhu pravodobnog izvjes¢ivanja. Drustvo za upravljanje je duzno dostaviti izvjestaj na
nacin propisan stavkom 1. ovog ¢lanka ¢im prestanu razlozi nemoguénosti dostave, a najkasnije u roku od 8 dana
od isteka roka za dostavu izvjestaja.

PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 15.
Ovaj Pravilnik objavit ¢e se u »Narodnim novinamac, a stupa na snagu 1. 1. 2015. godine.
Clanak 16.

Do dana stupanja na snagu ovoga Pravilnika, primjenjuje se Pravilnik o obliku i iznosu kapitala drustva za
upravljanje UCITS fondovima (»Narodne novine« broj 100/2013).

Klasa: 011-02/13-04/32
Urbroj: 326-01-440-14-2
Zagreb, 12. prosinca 2014.
Predsjednik Upravnog vijeca
Petar-Pierre Matek, v. r.
PRILOG 1.

UPUTA ZA IZRACUN KAPITALA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

Ovom Uputom poblize se propisuje sadrzaj i oblik izvjeStaja o izracunu kapitala te nacin sastavljanja i
popunjavanja izvjestaja o izra¢unu kapitala koje je drustvo za upravljanje duzno dostavljati Agenciji.

I. OPCE ODREDBE

»Naziv drustva za upravljanje« - na pojedinacnoj osnovi upisuje se naziv drustva za upravljanje koje je obveznik
izvjeStavanja

»OIB drustva za upravljanje« - upisuje se OIB drustva za upravljanje koji odreduje Porezna uprava,
»Datum« - upisuje se zadnji dan izvjestajnog razdoblja u obliku dd.mm.gggg.

Stavke koje uvecavaju pozicije u izvjestaju upisuju se u pozitivnom iznosu, dok stavke koje umanjuju pozicije u
izvjestaju (odbitne stavke) upisuju se u negativhom iznosu odnosno s predznakom (-).

II. NAPUTAK ZA SASTAVLJANJE I POPUNJAVANIJE IZVJESTAJA O IZRACUNU KAPITALA

Drustvo za upravljanje izracunava kapital sukladno odredbama ovog Pravilnika, a rezultat izrac¢una unosi na
pozicije izvjestaja. Pojedine pozicije izvjestaja, popunjavaju se kako slijedi:

1. Instrumenti kapitala i povezani rac¢uni premija na dionice: upisati iznos u skladu s ¢lankom 26. st. 1. tocke (a) i
(b), odnosno ¢lankom 28. Uredbe,

2. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak: upisati iznos na nacin kako je definirano ¢lankom 26. st. 1. t. (c) Uredbe

3. Akumulirane ostale sveobuhvatne dobiti (i druge rezerve): upisati iznos u skladu s ¢lankom 26. st. 1. Uredbe,



