
Investorfradragslov

VI MARGRETHE DEN ANDEN, af Guds Nåde Danmarks Dronning, gør vitterligt:

Folketinget har vedtaget og Vi ved Vort samtykke stadfæstet følgende lov:

Lovens anvendelsesområde

§ 1. Personer, der er skattepligtige efter kildeskatteloven,
kan ved opgørelsen af den skattepligtige indkomst fradrage
investeringer i visse små og mellemstore selskaber efter reg‐
lerne i denne lov (investorfradrag).

Betingelser vedrørende investeringen

§ 2. Det er en betingelse for investorfradrag, at den skatte‐
pligtige ved investeringen
1) erhverver aktier i et målselskab som nævnt i § 3 (direk‐

te erhvervelse) eller
2) ved kontant indskud erhverver andele i en investorfra‐

dragsfond, der skal anvende indskudte midler til er‐
hvervelse af aktier i målselskaber som nævnt i § 3, og
som på tidspunktet for erhvervelsen af andelene enten
forvaltes af en forvalter af alternative investeringsfonde
med tilladelse i henhold til lov om forvaltere af alterna‐
tive investeringsfonde m.v. eller er en selvforvaltende
investorfradragsfond med tilladelse i henhold til samme
lov (indirekte erhvervelse).

Stk. 2. Ved direkte og indirekte erhvervelse af aktier i et
målselskab skal aktierne i selskabet erhverves mod fuld kon‐
tant betaling ved
1) tegning af aktier i forbindelse med stiftelsen eller en se‐

nere kapitalforhøjelse eller
2) erhvervelse af allerede udstedte aktier i et selskab, der

ikke tidligere har drevet erhvervsmæssig virksomhed,
og hvis egenkapital fra stiftelsen har henstået som et
ubehæftet kontant indestående i et pengeinstitut.

Stk. 3. Det er en betingelse for investorfradrag, at
1) den skattepligtige inden udløbet af det kalenderår, hvor

en direkte eller indirekte erhvervelse er foretaget,
skriftligt giver oplysning til målselskabet henholdsvis
investorfradragsfonden om, at der vil blive foretaget in‐
vestorfradrag for investeringen,

2) den skattepligtige samtidig oplyser målselskabet hen‐
holdsvis investorfradragsfonden om, i hvilket omfang
fradraget ønskes taget, og

3) målselskabet eller investorfradragsfonden foretager
indberetning efter skatteindberetningslovens § 29 a el‐
ler § 29 b.

Betingelser vedrørende målselskabet

§ 3. Som målselskab anses et selskab, der opfylder føl‐
gende:
1) Selskabet er omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk.

1, nr. 1 eller 2, er en andelskasse omfattet af selskabs‐
skattelovens § 1, stk. 1, nr. 2 a, eller er et tilsvarende
udenlandsk selskab, som er omfattet af selskabsskatte‐
lovens § 2, stk. 1, litra a, og som er hjemmehørende i et
EU-/EØS-land, på Færøerne, i Grønland eller i en stat,
hvis kompetente myndigheder skal udveksle oplysnin‐
ger med de danske myndigheder efter en dobbeltbe‐
skatningsoverenskomst, en anden international over‐
enskomst eller konvention eller en administrativt ind‐
gået aftale om bistand i skattesager.

2) Selskabet befinder sig i en opstarts- eller vækstfase
som nævnt i stk. 2, medmindre der er tale om en opføl‐
gende investering som nævnt i stk. 5.

3) Selskabets virksomhed består ikke i overvejende grad i
passiv kapitalanbringelse som nævnt i aktieavancebe‐
skatningslovens § 34, stk. 1, nr. 3, jf. stk. 5, 2. pkt., og
stk. 6. Dette krav gælder dog ikke ved erhvervelse af
aktier efter § 2, stk. 2, nr. 2.

4) Selskabet beskæftiger under 250 personer og har en år‐
lig omsætning på højst 50 mio. euro eller en samlet år‐
lig balance på højst 43 mio. euro. Opgørelsen af antal
beskæftigede og den årlige omsætning og balance sker
på baggrund af bilag 1 i Europa-Kommissionens for‐
ordning (EU) nr. 651/2014 af 17. juni 2014 om visse
kategorier af støttes forenelighed med det indre marked
i henhold til traktatens artikel 107 og 108.

5) Selskabets aktier er ikke optaget til handel på et regule‐
ret marked eller en multilateral handelsfacilitet.

6) Selskabet har ikke i de seneste 3 år foretaget udlodnin‐
ger eller ydet vederlag ved opkøb af egne aktier eller
tilskud omfattet af selskabsskattelovens § 31 D, der
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samlet overstiger selskabets regnskabsmæssige resultat
efter skat i de seneste 3 regnskabsår.

7) Selskabet er ikke kriseramt som defineret i Europa-
Kommissionens meddelelse om Fællesskabets ramme‐
bestemmelser for statsstøtte til redning og omstrukture‐
ring af kriseramte ikkefinansielle virksomheder
(2014/C 249/01).

8) Selskabet har ikke undladt at efterkomme et krav om
tilbagebetaling af støtte, som Europa-Kommissionen
ved en tidligere afgørelse har erklæret ulovlig og ufore‐
nelig med det indre marked.

Stk. 2. Selskabet anses at befinde sig i en opstartsfase som
nævnt i stk. 1, nr. 2, hvis det har været aktivt på et marked i
mindre end 7 år efter sit første kommercielle salg. Selskabet
anses for at være i en vækstfase som nævnt i stk. 1, nr. 2,
hvis det har brug for et første kapitalindskud, som er større
end 50 pct. af den gennemsnitlige årsomsætning i de foregå‐
ende 5 år, beregnet på grundlag af en forretningsplan, der er
udarbejdet med henblik på at trænge ind på et nyt produkt‐
marked eller geografisk marked.

Stk. 3. Selskabet anses for at have været aktivt på et mar‐
ked i mindst 7 år efter stk. 2, 1. pkt., hvis det har været mod‐
tagende selskab i en skattefri omstrukturering efter fusions‐
skatteloven og det indskydende selskab foretog sit første
kommercielle salg for mindst 7 år siden. Er aktiver, som sel‐
skabet har modtaget ved en skattefri omstrukturering efter
fusionsskatteloven, indgået i flere successive skattefrie om‐
struktureringer efter fusionsskatteloven, skal bedømmelsen
af, hvornår det første kommercielle salg er foretaget, ske i
forhold til det første selskab, der med hensyn til de pågæl‐
dende aktiver var indskydende selskab i en skattefri om‐
strukturering efter fusionsskatteloven.

Stk. 4. Selskabet anses for at have været aktivt på et mar‐
ked i mindst 7 år efter stk. 2, 1. pkt., hvis et datterselskab,
hvori selskabet direkte eller indirekte ejer mindst 25 pct. af
aktiekapitalen m.v., har været aktivt på et marked i mindst 7
år. Er der aktuelle planer om, at selskabet direkte eller indi‐
rekte skal erhverve mindst 25 pct. af aktiekapitalen m.v. i et
selskab, anses sidstnævnte selskab for et datterselskab ved
bedømmelsen efter 1. pkt.

Stk. 5. Selv om selskabet ikke befinder sig i en opstarts-
eller vækstfase som nævnt i stk. 2, kan et selskab anses for
målselskab ved direkte eller indirekte erhvervelse af aktier,
der sker som opfølgning på en direkte eller indirekte erhver‐
velse af aktier i selskabet, som oprindelig er foretaget på et
tidspunkt, hvor selskabet ifølge en erklæring afgivet i med‐
før af § 5 opfyldte betingelserne i stk. 1 og muligheden for
at foretage opfølgende investeringer indgik i den oprindelige
forretningsplan.

§ 4. Målselskabet må højst modtage kapitalindskud, hvori
der indgår aktier tegnet af investorfradragsfonde, eller som
danner grundlag for investorfradrag ved direkte erhvervelse,
for et samlet beløb på 15 mio. euro. Ved erhvervelse af ak‐
tier omfattet af § 2, stk. 2, nr. 2, medregnes den samlede an‐
skaffelsessum ved opgørelsen af grænsen efter 1. pkt., når
erhvervelsen helt eller delvis foretages af investorfradrags‐

fonde eller danner grundlag for investorfradrag ved direkte
erhvervelse.

§ 5. En godkendt revisor skal forud for erhvervelsen af
aktier omfattet af § 2, stk. 2, nr. 2, eller gennemførelsen af
kapitalindskud, der foretages af investorfradragsfonde, eller
som kan danne grundlag for investorfradrag ved direkte er‐
hvervelse, afgive erklæring med høj grad af sikkerhed om,
at selskabet opfylder betingelserne i § 3, og at den i § 4 om‐
talte grænse ikke vil blive overskredet ved erhvervelsens el‐
ler kapitalindskuddets gennemførelse. Erklæringen indsen‐
des til Erhvervsstyrelsen inden for 2 uger efter erhvervelsen
eller i forbindelse med anmeldelsen af stiftelsen eller kapital‐
indskuddet, og den må ikke være afgivet mere end 2 uger
før erhvervelsen, stiftelsesdokumentets underskrivelse eller
afholdelsen af den generalforsamling, hvor kapitalindskud‐
det vedtages.

Stk. 2. Såfremt der i forbindelse med et kapitalindskud
omfattet af stk. 1, 1. pkt., er udarbejdet en forretningsplan,
hvori der indgår en mulighed for at foretage opfølgende in‐
vesteringer som nævnt i § 3, stk. 5, skal denne forretnings‐
plan indsendes til Erhvervsstyrelsen sammen med den i stk.
1 nævnte erklæring. Ved opfølgende investeringer skal revi‐
sorerklæringen efter stk. 1 indeholde en redegørelse for de
omstændigheder, der begrunder, at muligheden for investe‐
ringen må anses for at indgå i den i 1. pkt. omtalte forret‐
ningsplan.

Betingelser vedrørende investor

§ 6. Der kan ikke foretages investorfradrag ved direkte er‐
hvervelse af aktier, jf. § 2, stk. 1, nr. 1, hvis den skattepligti‐
ge eller dennes nærtstående direkte eller indirekte ejer eller
har ejet aktier i målselskabet i det indkomstår, hvor investe‐
ringen foretages, eller i de 2 forudgående indkomstår. Dette
gælder dog ikke, hvis der er tale om en opfølgende investe‐
ring omfattet af § 3, stk. 5.

Stk. 2. Der kan ikke foretages investorfradrag ved direkte
erhvervelse af aktier, jf. § 2, stk. 1, nr. 1, hvis den skatte‐
pligtige eller dennes nærtstående i det indkomstår, hvor in‐
vesteringen foretages, eller i de 2 forudgående indkomstår
overdrager eller har overdraget aktiver til målselskabet. 1.
pkt. finder tilsvarende anvendelse ved overdragelse af akti‐
ver til målselskabet fra et selskab m.v., hvori den skatteplig‐
tige er hovedaktionær som nævnt i aktieavancebeskatnings‐
lovens § 4.

Stk. 3. Der kan ikke foretages investorfradrag ved direkte
erhvervelse af aktier, jf. § 2, stk. 1, nr. 1, hvis målselskabet i
det indkomstår, hvor investeringen foretages, eller i de 2
forudgående indkomstår er eller har været modtagende sel‐
skab i en skattefri omstrukturering efter fusionsskatteloven
og den skattepligtige eller dennes nærtstående i samme peri‐
ode direkte eller indirekte ejer eller har ejet aktier i det ind‐
skydende selskab eller overdrager eller har overdraget akti‐
ver til det indskydende selskab. 1. pkt. finder tilsvarende an‐
vendelse ved overdragelse af aktiver til det indskydende sel‐
skab fra et selskab m.v., hvori den skattepligtige er hovedak‐
tionær som nævnt i aktieavancebeskatningslovens § 4.
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