
Lov om ændring af lov om finansiel virksomhed, lov om kapitalmarkeder, lov 
om investeringsforeninger m.v. og forskellige andre love1)

(Supplering af taksonomiforordningen og ny model for SIFI-udpegning)

VI MARGRETHE DEN ANDEN, af Guds Nåde Danmarks Dronning, gør vitterligt:

Folketinget har vedtaget og Vi ved Vort samtykke stadfæstet følgende lov:

§ 1

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgørelse nr. 
1447 af 11. september 2020, som ændret bl.a. ved § 1 i lov 
nr. 641 af 19. maj 2020, § 1 i lov nr. 2110 af 22. december 
2020, § 297 i lov nr. 1155 af 8. juni 2021 og § 4 i lov nr. 
1163 af 8. juni 2021 og senest ved § 2 i lov nr. 1166 af 8. 
juni 2021, foretages følgende ændringer:

1. I § 5, stk. 1, nr. 66, ændres »19-22 eller 23-26« til: 
»19-22, 23-26 eller 26 b-26 e«.

2. § 7, stk. 2, ophæves, og i stedet indsættes:
»Stk. 2. Følgende har eneret til fra offentligheden at mod-

tage indlån og andre midler, der skal tilbagebetales:
1) Pengeinstitutter.
2) Udenlandske kreditinstitutter, der opfylder betingelser-

ne i § 1, stk. 3, eller §§ 30 eller 31.
3) Sparevirksomheder.
4) Staten.
5) Danmarks Nationalbank.

Stk. 3. Følgende kan fra offentligheden modtage andre 
midler, der skal tilbagebetales, bortset fra indlån:
1) Realkreditinstitutter.
2) Et skibsfinansieringsinstitut.
3) KommuneKredit.
4) Projektejere, såfremt de modtagne midler er modtaget 

som led i et crowdfundingudbud omfattet af reglerne 
i Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 
2020/1503 af 7. oktober 2020 om europæiske crowd-
fundingtjenesteudbydere for erhvervslivet.

5) Virksomheder, såfremt modtagelse af andre midler, der 
skal tilbagebetales, eller udlånsvirksomhed ikke er en 
væsentlig del af virksomhedens drift.«

Stk. 3-7 bliver herefter stk. 4-8.

3. I § 7, stk. 5, der bliver stk. 6, ændres »stk. 6« til: »stk. 7«.

4. I § 75 a, stk. 1, indsættes som 4. pkt.:
»Lov om beskyttelse af whistleblowere finder anvendelse 

på ordningen i 1. pkt., jf. dog § 2 i lov om beskyttelse af 
whistleblowere.«

5. I § 77 d, stk. 4, udgår »i årsrapporten «, og som 2. og 3. 
pkt. indsættes:

»Virksomheden skal i årsrapporten angive, hvor oplys-
ningerne i henhold til 1. pkt. kan findes. Oplysningerne skal 
være offentligt tilgængelige i mindst 10 år fra tidspunktet for 
den seneste årsrapports offentliggørelse.«

6. § 125 h, stk. 4, 1. pkt., affattes således:
»Erhvervsministeren vurderer minimum hvert andet år, 

om en systemisk buffersats fastsat i medfør af stk. 1 eller 
2 fortsat er berettiget og genfastsætter i givet fald buffersat-
sen.«

7. I § 211, stk. 2, ændres »§ 7, stk. 6,« til: »§ 7, stk. 7,«.

8. I § 234 a indsættes som stk. 2:
»Stk. 2. Gyldigt stiftede panterettigheder registreret i ska-

desforsikringsselskabets regnskaber skal til enhver tid mod-
svares af aktiver svarende til værdien af de gyldigt stifte-
de panterettigheder. Disse aktiver må ikke allerede være 

1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemfører dele af Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 (DGSD), EU-Tidende 
2014, nr. L 173, side 149, dele af Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 2016/97/EU af 20. januar 2016 om forsikringsdistribution, EU-Tidende 2016, 
nr. L 26, side 19, dele af Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 2014/17/EU af 4. februar 2014 om forbrugerkreditaftaler i forbindelse med fast ejendom 
til beboelse og om ændring af direktiv 2008/48/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr. 1093/2010, EU-Tidende 2014, nr. L 60, side 34, og dele af 
Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og om ændring af direktiv 2002/92/EF og 
direktiv 2011/61/EU, EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 349.
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bestemt til dækning af de forsikringsmæssige hensættelser, 
jf. §§ 126 e og 126 f, eller det af selskabet opgjorte krav 
til minimumsbasiskapital, solvenskapitalkravet eller mini-
mumskapitalkravet, jf. §§ 126, 126 c og 126 d.«

9. Efter § 245 b indsættes:

»§ 245 c. Finanstilsynet skal vurdere, om et pengeinstitut 
er i stand til at tilbagebetale et indskud, hvis Finanstilsynet 
får godtgjort, at pengeinstituttet ikke har udbetalt et indskud, 
der er direkte forbundet med pengeinstituttets finansielle 
situation, og som er forfaldet til betaling.

Stk. 2. Vurderingen skal foretages, hurtigst muligt og se-
nest 5 arbejdsdage efter at det er godtgjort over for Finans-
tilsynet, at et indskud omfattet af stk. 1 ikke er tilbagebetalt.

Stk. 3. Finanstilsynet giver straks meddelelse til Garanti-
formuen, hvis Finanstilsynet konstaterer, at et pengeinstitut 
ikke kan tilbagebetale et indskud af årsager, der er direkte 
forbundet med pengeinstituttets finansielle situation, og pen-
geinstituttet ikke har umiddelbar udsigt til at blive i stand til 
at tilbagebetale indskuddet.«

10. § 308, stk. 2, affattes således:
»Stk. 2. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der er om-

fattet af Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) 
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmæssige krav til 
kreditinstitutter og investeringsselskaber, udpeges som et sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), hvis den beregnede 
systemiskhed for instituttet, jf. stk. 6, overskrider 100 basis-
point i 2 på hinanden følgende år, jf. dog stk. 4.«

11. I § 308, stk. 3, ændres »en eller flere af indikatorerne i 
stk. 2, nr. 1-3, uagtet indikatorerne i henhold til stk. 2 ikke 
har været overskredet« til: »100 basispoint ved beregning 
af instituttets systemiskhed, jf. stk. 6, uagtet den beregnede 
systemiskhed for instituttet ikke har overskredet 100 basis-
point«.

12. I § 308, stk. 4, ændres »ligge under indikatorerne, jf. stk. 
2,« til: »have en beregnet systemiskhed, jf. stk. 6, på under 
100 basispoint«.

13. I § 308, stk. 5, ændres »indikatorerne i stk. 2, nr. 1-3« 
til: »100 basispoint ved beregning af systemiskheden for 
instituttet, jf. stk. 6«.

14. § 308, stk. 6-8, ophæves, og i stedet indsættes:
»Stk. 6. Finanstilsynet skal beregne institutternes sy-

stemiskhed opgjort i basispoint som den vægtede sum gan-
get med 10.000 af de andele, der opgøres som det enkelte 
instituts andel af den samlede værdi for alle danske penge- 
og realkreditinstitutter og væsentlige filialer i Danmark af 
udenlandske penge- og realkreditinstitutter for hver af føl-
gende indikatorer:
1) Samlede aktiver vægtet med 6/24.
2) Værdien af nationale betalingstransaktioner vægtet 

med 2/24.
3) Indlån i Danmark vægtet med 2/24.
4) Udlån i Danmark vægtet med 2/24.

5) Nominel værdi af derivater, som ikke er noteret på et 
reguleret marked (OTC-derivater) vægtet med 2/24.

6) Passiver på tværs af jurisdiktioner vægtet med 2/24.
7) Aktiver på tværs af jurisdiktioner vægtet med 2/24.
8) Udestående gældsudstedelser vægtet med 2/24.
9) Passiver inden for det finansielle system (hele verden) 

vægtet med 1/24.
10) Aktiver inden for det finansielle system (hele verden) 

vægtet med 1/24.
11) Passiver inden for det finansielle system (Danmark) 

vægtet med 1/24.
12) Aktiver inden for det finansielle system (Danmark) 

vægtet med 1/24.
Stk. 7. På baggrund af beregningen af systemiskhed pla-

ceres institutterne i en af fem følgende kategorier af sy-
stemiskhed:
1) Kategori 1: Institut med en systemiskhed på 100 basis-

point og op til 300 basispoint.
2) Kategori 2: Institut med en systemiskhed på 300 basis-

point og op til 1.000 basispoint.
3) Kategori 3: Institut med en systemiskhed på 1.000 ba-

sispoint og op til 2.000 basispoint.
4) Kategori 4: Institut med en systemiskhed på 2.000 ba-

sispoint og op til 4.000 basispoint.
5) Kategori 5: Institut med en systemiskhed på 4.000 ba-

sispoint og derover.«
Stk. 9 og 10 bliver herefter stk. 8 og 9.

15. I § 334, stk. 1, nr. 2, udgår »eller«.

16. I § 334, stk. 1, nr. 3, ændres »lov.« til: »lov, eller«.

17. I § 334, stk. 1, indsættes som nr. 4:
»4) projektejere, hvis de modtagne midler er omfattet af et 

crowdfundingudbud omfattet af reglerne i Europa-Par-
lamentets og Rådets forordning (EU) 2020/1503 af 7. 
oktober 2020 om europæiske crowdfundingtjenesteud-
bydere for erhvervslivet.«

18. I § 343 q, stk. 2, indsættes som 2. pkt.:
»1. pkt. gælder ikke for datacentraler, der har tilladelse 

som it-operatør af et detailbetalingssystem, jf. § 180 a, stk. 
1, i lov om kapitalmarkeder.«

19. I § 343 s, stk. 3, nr. 4, udgår »og«.

20. I § 343 s, stk. 3, nr. 5, ændres » (ESRB).« til: »(ESRB) 
og«.

21. I § 343 s, stk. 3, indsættes som nr. 6:
»6) udtale sig til erhvervsministeren om, hvorvidt anven-

delsen af finansielle instrumenters og finansielle kon-
trakters erstatningsbenchmarks i henhold til Europa-
Parlamentets og Rådets forordning (EU) 2016/1011 af 
8. juni 2016 om indeks, der bruges som benchmarks i 
finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller 
med henblik på at måle investeringsfondes økonomiske 
resultater, kan medføre systemiske finansielle risici, der 
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kan have negative konsekvenser for den finansielle sta-
bilitet, jf. § 212, stk. 4, i lov om kapitalmarkeder.«

22. I § 343 s, stk. 7, udgår »statistiske«.

23. I § 344, stk. 1, 1. pkt., indsættes efter »bæredygtig-
hedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjene-
steydelser«: », Europa-Parlamentets og Rådets forordning 
2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastlæggelse af en ramme 
til fremme af bæredygtige investeringer«.

24. I § 344, stk. 2, 4. pkt., ændres »hos de penge- og realkre-
ditinstitutter, der har en arbejdende kapital på mere end 250 
mio. kr.« til: »hos realkreditinstitutter og de pengeinstitutter, 
der er i gruppe 1-3 eller 6 i Finanstilsynets størrelsesgruppe-
ring.«

25. § 353 ophæves.

26. Efter § 353 indsættes:

»§ 353 a. Er en sag om god skik m.v. omfattet af Finans-
tilsynets bestyrelses beslutningskompetence efter § 345, stk. 
12, nr. 4 og 6, er følgende dokumenter undtaget fra aktind-
sigt efter lov om offentlighed i forvaltningen (offentligheds-
loven), indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning:
1) Finanstilsynets udkast til afgørelse af en sag eller ud-

kast til beslutning om at overgive en sag til politimæs-
sig efterforskning.

2) Udtalelser afgivet af parten til Finanstilsynets udkast 
til afgørelse af en sag eller udkast til beslutning om at 
overgive en sag til politimæssig efterforskning.

3) Supplerende korrespondance mellem Finanstilsynet og 
parten vedrørende udkastet til afgørelse af en sag eller 
udkastet til beslutning om at overgive en sag til politi-
mæssig efterforskning.«

27. I § 355, stk. 1, ændres »og Europa-Parlamentets og 
Rådets forordning 2019/2088/EU af 27. november om bæ-
redygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansiel-
le tjenesteydelser« til: », Europa-Parlamentets og Rådets 
forordning 2019/2088/EU af 27. november 2019 om bære-
dygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle 
tjenesteydelser og regler udstedt i medfør heraf og Europa-
Parlamentets og Rådets forordning 2020/852/EU af 18. juni 
2020 om fastlæggelse af en ramme til fremme af bæredygti-
ge investeringer«.

28. I § 355, stk. 2, nr. 11, ændres »§ 7, stk. 4,« til: »§ 7, stk. 
5,«.

29. I § 355, stk. 2, nr. 12, ændres »§ 7, stk. 1, 2 og 3,« til: »§ 
7, stk. 1-4,«.

30. I § 361, stk. 2, indsættes som nr. 15:
»15) En it-operatør af et detailbetalingssystem betaler 

725.000 kr.«

31. I § 363 a, stk. 4, 1. pkt., ændres »Overstiger filialens 
balance, filialens udlån i Danmark eller filialens indlån i 

Danmark en eller flere af indikatorerne i« til: »Overstiger 
filialens beregnede systemiskhed 100 basispoint, jf.«

32. I § 363 a, stk. 4, 2. pkt., ændres »summen af filialernes 
balancer, udlån i Danmark eller indlån i Danmark oversti-
ger en eller flere af indikatorerne i« til: »den beregnede 
systemiskhed opgjort samlet for filialerne overstiger 100 
basispoint, jf. «

33. I § 363 a, stk. 4, 3. pkt., ændres »summen af filialer-
nes og penge- og realkreditinstitutternes balancer, udlån i 
Danmark eller indlån i Danmark overstiger en eller flere af 
indikatorerne i« til: »den beregnede systemiskhed opgjort 
samlet for filialerne og penge- og realkreditinstitutterne 
overstiger 100 basispoint, jf.«

34. I § 372, stk. 1, ændres » samt i Europa-Parlamentets 
og Rådets forordning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om 
europæiske crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet 
og regler udstedt i medfør heraf« til: », Europa-Parlamentets 
og Rådets forordning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om 
europæiske crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet 
og regler udstedt i medfør heraf og Europa-Parlamentets 
og Rådets forordning 2020/852/EU af 18. juni 2020 om 
fastlæggelse af en ramme til fremme af bæredygtige investe-
ringer og regler udstedt i medfør heraf«.

35. I § 372 a, stk. 1, indsættes efter »bæredygtighedsrelate-
rede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser«: 
», Europa-Parlamentets og Rådets forordning 2020/852/EU 
af 18. juni 2020 om fastlæggelse af en ramme til fremme af 
bæredygtige investeringer,«.

36. I § 373, stk. 1, ændres »§ 7, stk. 1 og 2-5,« til: »§ 7, stk. 
1-6,«.

37. I § 373, stk. 9, ændres »§ 7, stk. 1-3,« til: »§ 7, stk. 
1-4,«.

38. § 386 ophæves.

39. I bilag 10, nr. 1, udgår »at multiplicere den sum, der 
beregnes i overensstemmelse med nr. 2 i nærværende bilag, 
med den faktor, der fastsættes i overensstemmelse med nr. 3 
i nærværende bilag.«

§ 2

I lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., 
jf. lovbekendtgørelse nr. 2015 af 1. november 2021, som 
ændret ved § 2 i lov nr. 641 af 19. maj 2020, foretages 
følgende ændringer:

1. I § 20, stk. 2, nr. 5, ændres »3 år« til: »4 år«, »mindst 4 
år« ændres til: »mindst 5 år«, og »3 og 4 år« ændres til: »4 
og 5 år«.

2. I § 22, stk. 3, udgår »i årsrapporten «, og som 2. og 3. pkt. 
indsættes:
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»Forvalteren skal i årsrapporten angive, hvor oplysnin-
gerne i henhold til 1. pkt. kan findes. Oplysningerne skal 
være offentligt tilgængelige i mindst 10 år fra tidspunktet for 
den seneste årsrapports offentliggørelse.«

3. I § 27 a, stk. 1, indsættes som 4. pkt.:
»Lov om beskyttelse af whistleblowere finder anvendelse 

på ordningen i 1. pkt.«

4. § 137, stk. 3, ophæves.
Stk. 4 og 5 bliver herefter stk. 3 og 4.

5. I § 155, stk. 1, 6. pkt., ændres »og Europa-Parlamen-
tets og Rådets forordning 2019/2088/EU af 27. november 
2019 om bæredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren 
for finansielle tjenesteydelser« til: », Europa-Parlamentets 
og Rådets forordning 2019/2088/EU af 27. november 2019 
om bæredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for fi-
nansielle tjenesteydelser og Europa-Parlamentets og Rådets 
forordning 2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastlæggelse af 
en ramme til fremme af bæredygtige investeringer«.

6. I § 189 ændres »eller Europa-Parlamentets og Rådets 
forordning 2019/2088/EU af 27. november 2019 om bære-
dygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle 
tjenesteydelser« til: », Europa-Parlamentets og Rådets for-
ordning 2019/2088/EU af 27. november 2019 om bæredyg-
tighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjene-
steydelser eller Europa-Parlamentets og Rådets forordning 
2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastlæggelse af en ramme 
til fremme af bæredygtige investeringer«.

7. I § 168, stk. 3, 1. pkt., og § 168 a, stk. 3, 1. pkt., ændres 
»denne lov eller anden finansiel lovgivning,« til: »den finan-
sielle lovgivning eller anden relevant lovgivning,«.

8. I § 190, stk. 1, ændres »§ 137, stk. 5,« til: »§ 137, stk. 4,«.

§ 3

I lov om investeringsforeninger m.v., jf. 
lovbekendtgørelse nr. 1718 af 27. november 2020, som 
ændret ved § 4 i lov nr. 1940 af 15. december 2020 og § 6 i 
lov nr. 1163 af 8. juni 2021, foretages følgende ændringer:

1. I § 10, stk. 1, nr. 3, ændres »§ 39« til: »§ 57«.

2. I § 48 a, stk. 1, nr. 5, ændres »3 år« til: »4 år«, og »4 år« 
ændres til: »5 år«.

3. I § 48 c, stk. 4, udgår »i årsrapporten«, og som 2. og 3. 
pkt. indsættes:

»Investeringsforeningen skal i årsrapporten angive, hvor 
oplysningerne i henhold til 1. pkt. kan findes. Oplysningerne 
skal være offentligt tilgængelige i mindst 10 år fra tidspunk-
tet for den seneste årsrapports offentliggørelse.«

4. I § 63 a, stk. 1, indsættes som 4. pkt.:

»Lov om beskyttelse af whistleblowere finder anvendelse 
på ordningen i 1. pkt., jf. dog § 2 i lov om beskyttelse af 
whistleblowere.«

5. I § 161, stk. 1, indsættes som nr. 9:
»9) Europa-Parlamentets og Rådets forordning 

2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastlæggelse af en 
ramme til fremme af bæredygtige investeringer.«

6. I § 179, stk. 1, ændres »eller Europa-Parlamentets og 
Rådets forordning 2019/2088/EU af 27. november 2019 om 
bæredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finan-
sielle tjenesteydelser eller regler udstedt i medfør heraf« til: 
», Europa-Parlamentets og Rådets forordning 2019/2088/EU 
af 27. november 2019 om bæredygtighedsrelaterede oplys-
ninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser eller Europa-
Parlamentets og Rådets forordning 2020/852/EU af 18. juni 
2020 om fastlæggelse af en ramme til fremme af bæredygti-
ge investeringer eller regler udstedt i medfør heraf,«.

7. I § 189 ændres »eller Europa-Parlamentets og Rådets 
forordning 2019/2088/EU af 27. november 2019 om bære-
dygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle 
tjenesteydelser« til: », Europa-Parlamentets og Rådets for-
ordning 2019/2088/EU af 27. november 2019 om bæredyg-
tighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjene-
steydelser eller Europa-Parlamentets og Rådets forordning 
2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastlæggelse af en ramme 
til fremme af bæredygtige investeringer«.

§ 4

I lov om kapitalmarkeder, jf. lovbekendtgørelse nr. 2014 
af 1. november 2021, som ændret ved § 8 i lov nr. 1163 af 8. 
juni 2021, foretages følgende ændringer:

1. I fodnoten til lovens titel indsættes efter »EU-Tidende 
2019, nr. L 334, side 155«: », og Europa-Parlamentets og 
Rådets direktiv (EU) 2021/338 af 16. februar 2021, EU-Ti-
dende 2021, nr. L 68, side 14«.

2. I § 1 indsættes efter stk. 9 som nyt stykke:
»Stk. 10. Reglerne i kapitel 32 a gælder for it-operatører 

af detailbetalingssystemer.«
Stk. 10 og 11 bliver herefter stk. 11 og 12.

3. § 3 affattes således:

»§ 3. I denne lov forstås ved:
1) Multilateralt system: Ethvert system eller enhver faci-

litet, hvor forskellige tredjeparters købs- og salgsinte-
resser i finansielle instrumenter kan sammenføres.

2) Reguleret marked: Et multilateralt system, jf. nr. 1, 
der drives i overensstemmelse med reglerne i kapitel 
12-14, 22 og 23.

3) Multilateral handelsfacilitet (MHF): Et multilateralt 
system, jf. nr. 1, der drives i overensstemmelse med 
reglerne i kapitel 17, 18, 20, 22 og 23.
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4) Organiseret handelsfacilitet (OHF): Et multilateralt 
system, der ikke er et reguleret marked eller en multi-
lateral handelsfacilitet (MHF).

5) Markedsplads: Et reguleret marked, en multilateral 
handelsfacilitet (MHF) eller en organiseret handelsfa-
cilitet (OHF).

6) SMV-vækstmarked (vækstmarked for små og mellem-
store virksomheder): En multilateral handelsfacilitet 
(MHF), der er registreret som et SMV-vækstmarked i 
overensstemmelse med § 110.

7) Operatør af et reguleret marked: En fysisk eller jurid-
isk person, der er meddelt tilladelse efter §§ 59 eller 
127, og hvis virksomhed består i at drive et reguleret 
marked.

8) Operatør af en multilateral handelsfacilitet (MHF): En 
operatør af et reguleret marked eller et fondsmægler-
selskab, der er meddelt tilladelse efter § 86 i denne 
lov eller § 13, stk. 1, i lov om fondsmæglerselskaber 
og investeringsservice og -aktiviteter, og hvis virk-
somhed består i at drive en multilateral handelsfacili-
tet (MHF).

9) Operatør af en organiseret handelsfacilitet (OHF): En 
operatør af et reguleret marked eller et fondsmæg-
lerselskab, der driver en organiseret handelsfacilitet 
(OHF).

10) Værdipapircentral (CSD): En værdipapircentral 
(CSD) som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 1, i Europa-
Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 909/2014 
af 23. juli 2014 om forbedring af værdipapirafviklin-
gen i Den Europæiske Union og om værdipapircentra-
ler.

11) Central modpart (CCP): En central modpart (CCP) 
som defineret i artikel 2, nr. 1, i Europa-Parlamentets 
og Rådets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 
2012 om OTC-derivater, centrale modparter og trans-
aktionsregistre.

12) Godkendt offentliggørelsesordning (APA): En god-
kendt offentliggørelsesordning (APA) som defineret 
i artikel 2, stk. 1, nr. 34, i Europa-Parlamentets og 
Rådets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 
om markeder for finansielle instrumenter.

13) Godkendt indberetningsmekaniske (ARM): En god-
kendt indberetningsmekanisme (ARM) som defineret 
i artikel 2, stk. 1, nr. 36, i Europa-Parlamentets og 
Rådets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 
om markeder for finansielle instrumenter.

14) Systematisk internalisator: Et fondsmæglerselskab, 
som på organiseret, hyppigt og systematisk grundlag 
og i væsentligt omfang handler for egen regning ved 
udførelse af kundeordrer uden for en markedsplads 
uden at drive et multilateralt system, når fondsmæg-
lerselskabet overskrider de af Europa-Kommissionen 
fastsatte grænser for, hvornår handelen er hyppig og 
væsentlig.

15) Algoritmisk handel: Handel med finansielle instru-
menter, hvor en computeralgoritme automatisk med 
begrænset eller uden menneskelig medvirken fastsæt-
ter forskellige ordreparametre, bortset fra systemer, 

der udelukkende anvendes til at sende, behandle eller 
bekræfte ordrer eller behandle udførte transaktioner 
efter handel.

16) Direkte elektronisk adgang: En ordning, hvor et med-
lem eller en kunde hos en markedsplads giver en 
fysisk eller juridisk person ret til at anvende medlem-
mets eller kundens handelskode til at sende ordrer 
direkte til markedspladsen elektronisk gennem en di-
rekte markedsadgang eller en sponsoreret adgang.

17) Algoritmisk højfrekvenshandelsteknik: Algoritmisk 
handelsteknik, der er kendetegnet ved
a) en infrastruktur, hvor latensperioden på algorit-

misk ordreindførelse forkortes gennem samhus-
ning, proximity hosting eller hurtig direkte elek-
tronisk adgang,

b) et system, hvor ordrer afgives, genereres, dirigeres 
eller udføres uden menneskelig medvirken i for-
bindelse med hver enkelt handel eller ordre, og

c) en høj andel af intradagmeddelelser, der udgør 
ordrer, prisstillelser eller annulleringer.

18) Gældsbevis: Obligationer eller andre former for om-
sættelige gældsinstrumenter, jf. § 4, stk. 1, nr. 1, litra 
b, bortset fra værdipapirer, der kan sidestilles med ak-
tier i selskaber, eller værdipapirer, som, hvis de kon-
verteres eller de dertil knyttede rettigheder udøves, 
giver ret til at erhverve aktier eller værdipapirer, der 
kan sidestilles med aktier.

19) Derivat: Finansielle instrumenter, der er omfattet af § 
4, stk. 1, nr. 1, litra c, og nr. 4-10.

20) Råvarederivat: Råvarederivater som defineret i artikel 
2, stk. 1, nr. 30, i Europa-Parlamentets og Rådets 
forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om 
markeder for finansielle instrumenter.

21) Clearing: Opgørelse af forpligtelser og rettigheder ved 
en aftalt udveksling af ydelser, hvad enten dette sker 
i forbindelse med netting, jf. nr. 25, eller for hver 
transaktion for sig.

22) Afvikling: Udveksling af ydelser til opfyldelse af par-
ternes forpligtelser.

23) Deltager: Et institut, en central modpart (CCP), et 
afregningsfirma, et clearinginstitut, en systemoperatør 
eller et clearingmedlem af en central modpart (CCP), 
der er meddelt tilladelse i medfør af artikel 17 i 
Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 
648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale 
modparter og transaktionsregistre.

24) Indirekte deltager: Et institut, en central modpart 
(CCP), et afregningsfirma, et clearinginstitut eller en 
systemoperatør, som har indgået en aftale med en del-
tager i et system, jf. nr. 26, der udfører overførselsor-
drer, hvorved den indirekte deltager bliver i stand til at 
sende overførselsordrer gennem systemet, forudsat at 
den indirekte deltager er kendt af systemoperatøren.

25) Netting: Omregning til en nettofordring eller en netto-
forpligtelse af fordringer og forpligtelser, der følger af 
overførselsordrer, som en eller flere deltagere udste-
der til eller modtager fra en eller flere andre deltagere 
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