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Bekendtgerelse af lov om finansiel virksomhed"”

Herved bekendtgeres lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 2497 af 15. december 2021, med de andringer,
der folger af § 1, nr. 14, 15, 18 og 19, i lov nr. 641 af 19. maj 2020, § 4, nr. 22, i lov nr. 1163 af 8. juni 2021 og § 1, nr. 1-3 og
5-39, i lov nr. 2382 af 14. december 2021.

De @ndringer, der folger af § 1 i lov nr. 2383 af 14. december 2021 om @ndring af lov om finansiel virksomhed (Straf for
overtredelse af STS-forordningens artikel 26 b-26 e og ophavelse af positionslofter for ravarederivater), er ikke indarbejdet i
denne lovbekendtgerelse, da disse traeder i kraft den 1. juli 2022, jf. § 3 i lov nr. 2383 af 14. december 2021.

1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemforer Radets direktiv 86/635/EQF af 8. december 1986 (bankregnskabsdirektivet), EF-Tidende 1986, nr. L
372, side 1, Radets direktiv 89/117/EQF af 13. februar 1989 (offentliggerelse af arsregnskabsdokumenter for filialer fra ikkemedlemslande), EF-Tidende
1989, nr. L 44, side 40, Radets direktiv 91/674/EQF af 19. december 1991 (forsikringsregnskabsdirektivet), EF-Tidende 1991, nr. L 374, side 7,
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 95/26/EF af 29. juni 1995 (BCCI-direktivet), EF-Tidende 1995, nr. L 168, side 7, Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2001/24/EF af 4. april 2001 (likvidationsdirektivet for kreditinstitutter), EF-Tidende 2001, nr. L 125, side 15, Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2002/13/EF af 5. marts 2002 (Solvens I-direktivet), EF-Tidende 2002, nr. L 77, side 17, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF
af 16. december 2002 (konglomeratdirektivet), EU-Tidende 2003, nr. L 35, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/31/EF af 5.
april 2006 (udsattelsesdirektivet), EU-Tidende 2006, nr. L 114, side 60, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/44/EF af 5. september 2007
(kapitalandelsdirektivet), EU-Tidende 2007, nr. L 247, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/64/EF af 13. november 2007
(betalingstjenestedirektivet), EU-Tidende 2007, nr. L 319, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 (UCITS
direktivet), EU-Tidende 2009, nr. L 302, side 32, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 (Solvens II
direktivet), EU-Tidende 2009, nr. L 335, side 1, Kommissionens direktiv 2010/43/EU af 1. juli 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 42, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 (CRD IV), EU-Tidende 2013, nr. L 176, side 338, dele af Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 (DGSD), EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 149, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/50/EU af 16. april 2014, EU-Tidende 2014, nr. L 128, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014
(MiFID II), EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 349, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014 (UCITS V-direktivet),
EU-Tidende 2014, nr. L 257, side 186, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2015/849/EU af 20. maj 2015 (4. hvidvaskdirektiv), EU-Tidende
2015, nr. L 141, side 73, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2018/843/EU af 30. maj 2018, EU-Tidende 2018, nr. L 156, side 43, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2016/97/EU af 20. januar 2016, EU-Tidende 2016, nr. L 26, side 19, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2016/1148/EU af 6. juli 2016 (NIS-direktivet), EU-Tidende 2016, nr. L 194, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2017/828/EU
af 17. maj 2017, EU-Tidende 2017, nr. L 132, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2019/879/EU af 20. maj 2019 (BRRD II),
EU-Tidende 2019, nr. L 150, side 296, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2019/878/EU af 20. maj 2019, EU-Tidende 2019, nr. L 150,
side 253, og dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/2162 af 27. november 2019 om udstedelse af deekkede obligationer og offentligt
tilsyn med dakkede obligationer og om a@ndring af direktiv 2009/65/EF og 2014/59/EU, EU-Tidende 2019, nr. L 328, side 29. I loven er der endvidere
medtaget visse bestemmelser fra Kommissionens forordning nr. 584/2010/EU af 1. juli 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 16, Europa-Parlamentets
og Radets forordning nr. 1092/2010/EU af 24. november 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 1, Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr.
1093/2010/EU af 24. november 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 12, Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 1094/2010/EU af 24. november
2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 48, Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr. 1095/2010/EU af 24. november 2010, nr. L 331, side 84,
Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 346/2013/EU af 17. april 2013, EU-Tidende 2013, nr. L 115, side 18, Europa-Parlamentets og Radets
forordning nr. 345/2013/EU af 17. april 2013, EU-Tidende 2013, nr. L 115, side 1, Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr. 575/2013/EU af 26.
juni 2013 (CRR), EU-Tidende 2013, nr. L 176, side 1, Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr. 600/2014/EU af 15. maj 2014 (MiFIR), EU-Tidende
2014, nr. L 173, side 84, og Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr. 1286/2014/EU af 26. november 2014 (PRIIP’er), EU-Tidende 2014, nr. L 352,
side 1. Ifelge artikel 288 i EUF-traktaten galder en forordning umiddelbart i hver medlemsstat. Gengivelsen af disse bestemmelser i loven er séledes
udelukkende begrundet i praktiske hensyn og bererer ikke forordningernes umiddelbare gyldighed i Danmark.

2) P& grund af fejl i lov nr. 1163 af 8. juni 2021 er henvisningen til ”dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/878/EU af 20. maj 2019,
EU-tidende 2019, nr. L 150, side 253, fejlagtigt udgaet af EU-fodnoten. Denne skal ikke udga, da det fortsat er tilfeldet, at dele af direktivet er
implementeret i loven. Der vil blive rettet op pa fejlen ved en lovaendring.
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Afsnit I

Generelle bestemmelser

Kapitel 1

Anvendelsesomrade

Generelle regler om anvendelsesomrdde

§ 1. Denne lov finder anvendelse pé finansielle virksom-
heder, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, samt virksomhed omfattet af stk.
2-12 og 16.

Stk. 2. For finansielle holdingvirksomheder og forsik-
ringsholdingvirksomheder finder §§ 6, 6 a og 6 b, § 43,
stk. 1, kapitel 7, § 64, stk. 4, § 64 e, stk. 1, §§ 70 og 71,
§§ 75,79 a, 117, 175 a og 179-181, kapitel 13, §§ 344, 345,
346, 347-348 a, § 350, stk. 4, § 351, stk. 1, 2 og 6-9, §§ 355
og 357, § 361, stk. 1, nr. 3 og 9, og stk. 2, § 368, stk. 2 og
3, stk. 4, nr. 1, og stk. 5, og §§ 369, 370, 372, 373, 373 a og
374 anvendelse. For finansielle holdingvirksomheder finder
§ 46, stk. 2 og 3, § 64 c, stk. 5, jf. stk. 1 og 4, § 71 b, §§
77 a-77 d, §§ 176-178, 182 b-182 f, § 245 a, stk. 3, §§ 245
b og 260, § 266, stk. 1, §§ 271 og 274-276, og §§ 310, 312,
313, 313 b og 344 d desuden anvendelse. For forsikringshol-
dingvirksomheder finder §§ 64 d, 175 b og 175 ¢ desuden
anvendelse. For blandede holdingvirksomheder finder § 64,
stk. 4, § 260, § 264, stk. 5, nr. 13, § 266, stk. 1, §§ 271 og
274-276, §§ 344 og 345, § 347, stk. 1, § 351, stk. 1, 2 og
6-9, §§ 355, 372 og 373 desuden anvendelse.

Stk. 3. Loven finder anvendelse pa filialer her i landet
af kreditinstitutter, administrationsselskaber og forsikrings-
selskaber, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den
Europeziske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale
med péa det finansielle omrade, med de afvigelser, som filial-
forholdet nadvendigger, eller som er fastsat i eller i henhold
til international aftale. Finanstilsynet kan fastsatte nermere
regler om virksomhedens indretning for filialer omfattet af
1. pkt., herunder regler om kapitalforhold m.v. Finanstilsy-
net kan fastsatte nermere regler om, at filialer omfattet af
1. pkt. skal udeve deres aktiviteter i et datterselskab. Selska-
bslovens bestemmelser om filialer af udenlandske aktiesel-
skaber finder anvendelse pa de i 1. pkt. nevnte filialer.

Stk. 4. For filialer her i landet af udenlandske virksomhe-
der, der er meddelt tilladelse til at udeve den i §§ 7-11
navnte virksomhed i et land inden for Den Europeiske
Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, finder §§ 6, 6 a, 6 b, 30, 32,
34-36, 43, 47-48 a, 50-60, 344 og 345, § 347, stk. 1-3, 5
og 7, §§ 347 c og 348, § 352, stk. 2, §§ 354 a, 360, 363
a, 368-370 og 373-374 anvendelse. For filialer her i landet
af kreditinstitutter finder § 152 a, stk. 4, 2. pkt., og § 307
a, stk. 1, 1.pkt., anvendelse. For filialer her i landet af en
udenlandsk virksomhed, der er meddelt tilladelse til at ude-
ve den i §§ 7-11 navnte virksomhed i et andet land inden
for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omréde, finder § 347
a endvidere anvendelse. For filialer og tilknyttede agenter
her i landet af kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse til at
yde investeringsservice eller udfere investeringsaktiviteter
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i et andet land inden for Den Europziske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle
omrade, og som udferer sddan aktivitet her i landet, finder
§§ 30, 32, 344 og 345, § 347, stk. 1-3, 5 og 7, samt §§ 348
og 354 a anvendelse. § 43 og regler udstedt i medfer heraf
gelder tilsvarende for situationer som navnt i 4. pkt.

Stk. 5. For tjenesteydelser her i landet ydet af kreditinsti-
tutter, administrationsselskaber og forsikringsselskaber, der
er meddelt tilladelse i et andet land inden for Den Europae-
iske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, finder §§ 6, 6 a, 6 b, 31, 36,
43 og 46-60, § 347, stk. 1, og § 348, stk. 1, anvendelse. For
tienesteydelser her i landet ydet af kreditinstitutter, der er
meddelt tilladelse til at yde investeringsservice eller udfere
investeringsaktiviteter i et andet land inden for Den Europee-
iske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, finder § 31, § 347, stk. 1, og
§ 348, stk. 1, anvendelse.

Stk. 6. For tjenesteydelser med verdipapirhandel ydet her
i landet af kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i et
land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke
har indgaet aftale med pé det finansielle omrade, og for
hvilket land Kommissionen ikke har vedtaget en afgerelse
som omhandlet i artikel 47, stk. 1, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter, eller hvor en sddan
afgerelse ikke laengere er gyldig, finder §§ 6, 6 a, 6 b, 33,
43, § 347, stk. 1, § 348 og § 373, stk. 3 og 5, anvendelse.

Stk. 7. For tjenesteydelser ydet her i landet af forsikrings-
selskaber, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den
Europziske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale
med pé det finansielle omréade, finder §§ 6, 6 a, 6 b og 37
anvendelse.

Stk. 8. Kapitel 20 finder anvendelse pa sparevirksomhe-
der.

Stk. 9. Kapitel 20 b finder anvendelse pa kreditvurde-
ringsbureauer.

Stk. 10. Kapitel 20 c finder anvendelse pa falles datacen-
traler.

Stk. 11. Kapitel 20 f finder anvendelse pd CO2-kvoteby-
dere.

Stk. 12. Kapitel 20 g finder anvendelse pa ISPV’er.

Stk. 13. Kapitel 20 h finder anvendelse pa STS-certificer-
ingsbureauer.

Stk. 14. Bestemmelser om bestyrelsen eller medlemmer
heraf i § 5, stk. 1, nr. 6, § 76, § 77, stk. 1 og 3, § 78, stk.
1, § 98, § 108, stk. 2 og 3, § 115, § 144, stk. 1, § 199,
stk. 10 og 11, og §§ 203, 209, 247 og 299 skal i SE-selska-
ber med et tostrenget ledelsessystem alene finde anvendelse
pa tilsynsorganet eller medlemmer heraf med de fornedne
tilpasninger.

Stk. 15. Kapitel 20 a finder anvendelse pa crowdfunding-
tjenesteudbydere.

Stk. 16. Bestemmelser om bestyrelsen eller medlemmer
heraf og bestemmelser om ledelsen i § 14, stk. 1, nr. 2, §§
64, 65, 73-75, 80, 110 og 117, § 124, stk. 1 og 4, § 179, nr.
2, § 180, nr. 2, §§ 184, 185 og 233, § 289, stk. 1, § 299, §
346, stk. 2 og 3, § 349, stk. 2, nr. 2, § 351, § 355, stk. 2,
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nr. 8, og stk. 3, og §§ 356 og 373-374 finder 1 SE-selskaber
med et tostrenget ledelsessystem ud over ledelsesorganet og
medlemmerne heraf ogsa anvendelse pa tilsynsorganet eller
medlemmer heraf med de fornedne tilpasninger.

Stk. 17. For leveranderer og underleveranderer til out-
sourcingvirksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 28 og 29, finder §§
6,6 a, 6 bog§ 347, stk. 1 og 6 anvendelse.

Stk. 18. For fondsmeeglerselskaber omfattet af artikel 1,
stk. 2 og 5, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmaessige
krav til investeringsselskaber og for fondsmaglerselskaber
omfattet af § 236 i lov om fondsmaglerselskaber og inve-
steringsservice og -aktiviteter finder de bestemmelser, som
gennemforer afsnit VII og VIII i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til
at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med
kreditinstitutter anvendelse.

Seerlige regler om anvendelsesomrdde for
forsikringsselskaber

§ 2. §§ 61, 61 a-c, 62, 170-175 a og 176-178 finder ikke
anvendelse pa tvargdende pensionskasser og de af loven
omfattede gensidige forsikringsselskaber.

§ 2 a. §§ 60 b-60 d finder anvendelse pa forsikringssel-
skaber, der har tilladelse til at udeve livsforsikringsvirksom-
hed.

§ 3. For genforsikringsvirksomhed og coassurancevirk-
somhed kan Finanstilsynet fastsatte serlige regler eller afvi-
gelser.

§ 4. Denne lovs regler om koncerner finder anvendelse,
nar modervirksomheden er et forsikringsselskab.

Stk. 2. Finanstilsynet kan bestemme, at denne lovs eller
lov om aktie- og anpartsselskabers (selskabslovens) regler
om koncerner, bortset fra § 141 i selskabsloven, ligeledes
finder helt eller delvis anvendelse pa grupper af forsikrings-
selskaber, der ikke udger en koncern i henhold til § 5, stk.
1, nr. 8, men som dog har en saddan indbyrdes tilknytning, at
anvendelse af de navnte regler ma anses for pakravet. De
pageldende selskaber udpeger et af § 12, 3. pkt., omfattet
og her i landet hjemmehorende selskab, der skal anses som
modervirksomhed. Sker dette ikke, udpeger Finanstilsynet
selskabet.

Kapitel 2
Definitioner

§ 5. I denne lov forstés ved:
1)  Finansielle virksomheder:

a) Pengeinstitutter.

b) Realkreditinstitutter.

¢) Investeringsforvaltningsselskaber.

d) Forsikringsselskaber.

2)  Kreditinstitut:

a) En virksomhed, hvis virksomhed bestar i at mod-
tage indlan eller andre midler fra offentligheden,
der skal tilbagebetales, og i at yde lan for egen
regning.

3)

4)

5)
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b) En virksomhed, som udferer alle de aktiviteter,
der er omhandlet i afsnit A, punkt 3 og 6, i bilag

1 i lov om fondsmeglerselskaber og investerings-

service og -aktiviteter, hvis et af falgende forhold

gor sig galdende, men virksomheden ikke er en
ravare- eller emissionskvotehandler, en kollektiv
investeringsordning eller et forsikringsselskab:

1) Den samlede verdi af virksomhedens kon-
soliderede aktiver udger eller overstiger 30
mia. euro.

i)  Den samlede verdi af virksomhedens akti-
ver er pd mindre end 30 mia. euro, og virk-
somheden er en del af en koncern, hvor den
samlede verdi af de konsoliderede aktiver
i alle de virksomheder i koncernen, der en-
keltvis har samlede aktiver pa mindre end
30 mia. euro, og som udever en eller flere
af de aktiviteter, der er omhandlet i afsnit
A, punkt 3 og 6, i bilag 1 i lov om fonds-
maglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter, udger eller overstiger 30 mia.
euro, jf. dog stk. 8.

iii)  Den samlede verdi af virksomhedens akti-
ver er pd mindre end 30 mia. euro, og virk-
somheden er en del af en koncern, hvor den
samlede verdi af de konsoliderede aktiver
i alle virksomhederne i koncernen, som ud-
aver en eller flere af de aktiviteter, der er
omhandlet i afsnit A, punkt 3 og 6, i bilag
1 i lov om fondsmaglerselskaber og inve-
steringsservice og -aktiviteter, udger eller
overstiger 30 mia. euro, hvis den konsolide-
rende myndighed i samrad med tilsynskol-
legiet beslutter dette for at tage hejde for
potentielle risici for omgéelse og potentiel-
le risici for den finansielle stabilitet i Uni-
onen, jf. dog stk. 8.

Investeringsservice og investeringsaktivitet: Aktivite-
ter som navnt i bilag 1, afsnit A, i lov om fonds-
maglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter
i forbindelse med de instrumenter, der er anfort i
samme lovs bilag 2.

Administrationsselskab: Et selskab, som kan admini-
strere UCITS (i Danmark: investeringsforvaltningssel-
skab).

Finansieringsinstitut: En virksomhed, der ikke er
et kreditinstitut, et fondsmeglerselskab, jf. lov om
fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -akti-
viteter, eller en ren industriel holdingvirksomhed, og
hvis hovedvirksomhed bestar i at erhverve kapitalan-
dele eller i at udeve en eller flere af de i bilag 2, nr.
2-12 og 15, angivne aktiviteter.

Modervirksomhed: En virksomhed, som har en eller
flere dattervirksomheder.

Dattervirksomhed: En virksomhed, som er underlagt
bestemmende indflydelse af en modervirksomhed.
Koncern: En modervirksomhed og dens dattervirk-
somheder, jf. § 5 a.
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9)

10)

11)

12)

13)

Finansiel holdingvirksomhed:

a) En modervirksomhed, der ikke er en finansiel
virksomhed, i en koncern, hvor mindst én af
dattervirksomhederne i koncernen er en finansiel
virksomhed, og hvor mindst 40 pct. af den sam-
lede balancesum for koncernen og modervirksom-
hedens associerede virksomheder vedrerer den fi-
nansielle sektor, jf. dog 2. pkt. og stk. 7. En mo-
dervirksomhed er ikke en finansiel holdingvirk-
somhed, hvis de finansielle dattervirksomheder
i koncernen udelukkende er forsikringsvirksom-
heder. Modervirksomheden vil i stedet vere en
forsikringsholdingvirksomhed, jf. nr. 12, eller en
blandet forsikringsholdingvirksomhed, jf. nr. 13.

b) En modervirksomhed, hvis virksomhed udeluk-
kende eller hovedsagelig bestar i at eje kapitalan-
dele i dattervirksomheder, der er finansielle virk-
somheder eller finansieringsinstitutter. Dattervirk-
somheder er hovedsagelig finansielle virksomhe-
der eller finansieringsinstitutter, hvis mindst én
er en finansiel virksomhed og mere end 50 pct.
af modervirksomhedens konsoliderede aktiver er
tilknyttet dattervirksomheder, som er finansielle
virksomheder eller finansieringsinstitutter. En mo-
dervirksomhed som navnt i 1. pkt. er ikke en
finansiel holdingvirksomhed, hvis de finansielle
dattervirksomheder i koncernen udelukkende er
forsikringsvirksomheder. Modervirksomheden vil
i stedet vaere en forsikringsholdingvirksomhed, jf.
nr. 12, eller en blandet forsikringsholdingvirksom-
hed, jf. nr. 13.

Pengeinstitutholdingvirksomhed: En modervirksom-
hed, hvis virksomhed udelukkende eller hovedsage-
lig bestér i at eje kapitalandele i dattervirksomheder,
der er kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, og
hvor koncernens hovedvirksomhed er at drive penge-
institutvirksomhed.
Realkreditholdingvirksomhed: En modervirksomhed,
hvis virksomhed udelukkende eller hovedsagelig be-
star 1 at eje kapitalandele i dattervirksomheder, der er
kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, og hvor
koncernens hovedvirksomhed er at drive realkreditin-
stitutvirksomhed.

Forsikringsholdingvirksomhed: En modervirksomhed,

hvis hovedvirksomhed er at erhverve og besidde ka-

pitalandele i dattervirksomheder, nar disse dattervirk-
somheder udelukkende eller hovedsagelig er forsik-
rings- eller genforsikringsvirksomheder eller tredje-
landsforsikrings- eller genforsikringsvirksomheder og
mindst én af disse dattervirksomheder er en forsik-
rings- eller genforsikringsvirksomhed. En forsikrings-
holdingvirksomhed er ikke en finansiel holdingvirk-

somhed, jf. nr. 9.

Blandet forsikringsholdingvirksomhed: En moder-

virksomhed, som hverken er en finansiel virksom-

hed, en tredjelandsforsikrings- eller genforsikrings-
virksomhed, en finansiel holdingvirksomhed eller en
forsikringsholdingvirksomhed, og som ejer mindst én

14)

15)

16)

17)
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dattervirksomhed, der er forsikrings- eller genforsik-
ringsvirksomhed.
Investeringsforvaltningsholdingvirksomhed: En mo-
dervirksomhed, hvis virksomhed udelukkende eller
hovedsagelig bestar i at eje kapitalandele i dattervirk-
somheder, der er kreditinstitutter eller finansieringsin-
stitutter, og hvor koncernens hovedvirksomhed er at
drive investeringsforvaltningsvirksomhed.
Associeret virksomhed: En virksomhed, i hvilken en
finansiel virksomhed og dennes dattervirksomheder
besidder kapitalandele og udever en betydelig indfly-
delse pa dens driftsmaessige og finansielle ledelse,
men som ikke er en dattervirksomhed af den finan-
sielle virksomhed. En finansiel virksomhed og dennes
dattervirksomheder formodes at udeve betydelig ind-
flydelse, hvis de tilsammen besidder 20 pct. eller mere
af stemmerettighederne.

Eksponering: Summen af alle mellemvarender med

en kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kun-

der, der indebarer en kreditrisiko for virksomheden,
og kapitalandele udstedt af kunden eller af en blandt
en gruppe af indbyrdes forbundne kunder. For s& vidt

angdar bestemmelser om eksponeringer i §§ 78 og 182,

undtages folgende mellemvarender:

a) Ved valutatransaktioner: Mellemvarender, som er
opstaet i forbindelse med den almindelige afvik-
ling af en transaktion, i et tidsrum pa 48 timer
efter at betaling har fundet sted.

b) Ved keb eller salg af omsattelige veerdipapirer:
Mellemverender, der er opstaet i forbindelse med
den almindelige afvikling af en transaktion, i et
tidsrum pa 5 arbejdsdage efter at betaling har
fundet sted eller de omsattelige vardipapirer er
leveret, athaengigt af hvilken dato der ligger forst.

c) Ved betalingsformidling, herunder gennemforelse
af betalingsordrer, clearing og afvikling af omsaet-
telige verdipapirer i en hvilken som helst valuta
og korrespondentbank eller tilbud om clearing, af-
vikling og deponering af finansielle instrumenter
til kunder: Mellemvarender vedrerende forsinket
modtagelse af finansiering og andre mellemvae-
render, der opstir som felge af kundeaktiviteten,
og som ikke varer leengere end den folgende ar-
bejdsdag.

d) Ved betalingsformidling, herunder gennemferelse
af betalingsordrer, clearing og afvikling af omsaet-
telige verdipapirer i en hvilken som helst valuta
og korrespondentbank: Intradagmellemverender
med institutter, der yder disse tjenester.

Snaevre forbindelser:

a) Direkte eller indirekte forbindelser af den i nr. 8
angivne art,

b) kapitalinteresser, hvorved forstds en virksomheds
direkte eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller
mere af stemmerettighederne eller kapitalen i en
virksomhed, eller

c) flere virksomheders eller personers fzlles forbin-
delse, jf. litra a, med en virksomhed.
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18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

Zone A-lande: Medlemslandene i EU, andre lande,
der er fulde medlemmer af Organisationen for @kono-
misk Samarbejde og Udvikling (OECD), samt andre
lande, som har indgaet sarlige laneoverenskomster
med Den Internationale Valutafond (IMF) og er til-
knyttet Den Almindelige Laneoverenskomst. Et land,
der som folge af manglende betalingsevne omlegger
sin udenlandske statsgeeld, udelukkes fra zone A i en
periode pa 5 ar.
Filial: En afdeling, som retligt udger en ikkeselvstan-
dig del af et kreditinstitut, administrationsselskab eller
forsikringsselskab, og som udever virksomhed af den
art, som virksomheden har tilladelse til.
Multilateral handelsfacilitet (MHF): Ethvert system
eller enhver facilitet, hvor forskellige tredjeparters
kebs- og salgsinteresser i finansielle instrumenter kan
sammenfores, og som drives i overensstemmelse med
reglerne i kapitel 17, 18, 20, 22 og 23 i lov om kapi-
talmarkeder.
Captivegenforsikringsselskab: Et genforsikringssel-
skab, der er ejet af en anden finansiel virksomhed end
et forsikringsselskab eller af en koncern eller gruppe
underlagt koncerntilsyn efter solvens II-direktivet el-
ler af en ikkefinansiel virksomhed, og som udelukken-
de har til formél at yde genforsikringsdeekning for
risiciene i det eller de selskaber, som virksomheden
tilhgrer, eller i det eller de selskaber i koncernen, som
det er en del af.

Gruppe 1-forsikringsselskab: Et forsikringsselskab,

som udever granseoverskridende virksomhed i hen-

hold til §§ 38 eller 39 eller forsikrings- eller genfor-
sikringsvirksomhed omfattet af en eller flere af forsik-
ringsklasserne 10-15 i bilag 7, medmindre de udger
accessoriske risici, eller et selskab, som i 3 pa hinan-
den folgende éar har opfyldt mindst én af folgende

betingelser, jf. dog § 11, stk. 3 og 6:

a) Selskabets arlige bruttopreemie overstiger 5 mio.
euro.

b) Selskabets samlede forsikringsmeessige bruttohen-
settelser eksklusive genforsikringsaftaler og afta-
ler med ISPV er overstiger 25 mio. euro.

c) Selskabet er en del af en koncern, og koncer-
nens samlede forsikringsmeessige bruttohensettel-
ser eksklusive genforsikringsaftaler og aftaler med
ISPV ’er overstiger 25 mio. euro.

d) Selskabet udaver genforsikringsvirksomhed, som
overstiger 0,5 mio. euro af selskabets bruttoprae-
mie, 2,5 mio. euro af dets forsikringsmeessige
bruttohensettelser eksklusive genforsikringsafta-
ler og aftaler med ISPV’er, 10 pct. af dets brut-
topremier eller 10 pct. af dets forsikringsmaessi-
ge bruttohensattelser eksklusive genforsikringsaf-
taler og aftaler med ISPV’er.

Gruppe 2-forsikringsselskab: Et forsikringsselskab,

der ikke er et gruppe 1-forsikringsselskab.

Accessoriske risici: Forsikringsrisici, som er omfattet

af en forsikringsklasse i bilag 7, og som ikke kraver

serskilt tilladelse efter § 11, stk. 1, fordi risiciene ind-

25)

26)

27)
28)

29)

30)

31)

32)

33)
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gar i den primeare risiko, som forsikringsselskabet har
faet tilladelse til, og fordi risiciene angar et forhold,
der er deekket af den kontrakt, der dekker den primae-
re risiko. Forsikringsklasserne 14, 15 og 17 kan ikke
vere accessoriske risici til andre forsikringsklasser.
Outsourcing: Enhver form for ordning mellem en
virksomhed og en leverander, i henhold til hvilken
leveranderen udferer en proces, en tjenesteydelse eller
en aktivitet, som virksomheden ellers selv ville udfe-
re. For forsikringsselskaber defineres outsourcing som
et arrangement af en hvilken som helst art mellem
et forsikringsselskab og en tjenesteyder, hvor tjeneste-
yderen enten direkte eller gennem videreoutsourcing
udferer en proces, en tjeneste eller en aktivitet, som
forsikringsselskabet ellers selv ville have udfort.
Formalsbestemt selskab: Et selskab, hvis vasentligste
formél er at udstede omsattelige verdipapirer eller
pa anden vis at skaffe finansiering til keb af aktiver
indfert i et refinansieringsregister og omfattet af § 152
p fra pengeinstitutter med tilladelse fra Finanstilsynet
til at oprette et refinansieringsregister.
Outsourcingvirksomhed: En finansiel virksomhed, der
outsourcer aktiviteter til en leverander.
Leverander: En virksomhed, som varetager outsource-
de opgaver for outsourcingvirksomheden.
Videreoutsourcing: En leveranders outsourcing af op-
gaver, som denne varetager i henhold til en aftale med
outsourcingvirksomheden, til en underleverander og
underleveranderens eventuelle videreoutsourcing af
opgaverne til naste led i keeden af underleveranderer
samt eventuel videreoutsourcing til andre led i kaden
af underleveranderer.
UCITS: Et investeringsinstitut, der har tilladelse i
henhold til regler, der gennemforer UCITS-direktivet,
og som i medfor af artikel 1, stk. 3, kan oprettes
a) 1 henhold til aftale som investeringsfonde admi-
nistreret af investeringsforvaltningsselskaber eller
administrationsselskaber (i Danmark: verdipapir-
fonde),
b) som trusts (unit trusts) eller
¢) 1 henhold til vedtaegter som investeringsselskaber
(i Danmark: investeringsforeninger og selskaber
for investering med kapital, der er variabel (SI-
KAV’er)).
Kompetente myndigheder: De nationale myndigheder,
der ved lov eller anden forskrift er bemyndiget til at
udeve tilsyn med virksomhedstyper omfattet af denne
lov.
Referencerente: En offentliggjort rente, der beregnes
ved anvendelse af en formel pa baggrund af en reekke
uathaengige stilleres individuelle indberetninger i hen-
hold til aftale eller regler herom, og som har til hen-
sigt at danne grundlag for en aftalt rentefastsattelse
mellem kreditinstitutter eller mellem kreditinstitutter
og disses kunder.
Kombineret kapitalbufferkrav: Den samlede egentlige
kernekapital, der er nedvendig for at opfylde kravet
om en kapitalbevaringsbuffer, jf. nr. 34, forhgjet med



