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Bekendtgerelse af lov om kapitalmarkeder”

Herved bekendtgeres lov om kapitalmarkeder, jf. lovbekendtgerelse nr. 1767 af 27. november 2020, med de @ndringer, der
folger af § 5, nr. 7, i lov nr. 641 af 19. maj 2020, § 3 i lov nr. 1940 af 15. december 2020, § 4 i lov nr. 2110 af 22. december
2020, § 300 i lov nr. 1155 af 8. juni 2021, § 8, nr. 6, 16, 17, 19 og 41, i lov nr. 1163 af 8. juni 2021.

De @ndringer der folger af § §, nr. 1-5, 7-15, 18, 20-40 og 42, i lov nr. 1163 af 8. juni 2021 er ikke indarbejdet i denne
lovbekendtgerelse, da de forst treeder i kraft den 1. januar 2022, jf. § 16, stk. 2, i lov nr. 1163 af 8. juni 2021.

Afsnit I er optaget til handel pa et reguleret marked i et land inden

for Den Europziske Union eller i et land, som Unionen

har indgéet aftale med pa det finansiclle omrade. Kapitel

Kapitel 1 5 geelder ogsa med de fornedne tilpasninger for udstedere,

som har hjemland i et andet land inden for Den Europaiske

Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med

Anvendelsesomrdde pa det finansielle omrade, og hvis omsattelige vaerdipapirer

kun er optaget til handel pa et reguleret marked her i landet

og ikke i udstederens hjemland. For § 31 gelder dog kun
krav om meddelelse om rettigheder til at udeve stemmeret-
tigheder for udstederne navnt i 2. pkt. Kapitel 5 finder ikke
anvendelse pa omsettelige veerdipapirer, der er udstedt af
institutter for kollektiv investering af den abne type.

Stk. 4. Reglerne i kapitel 7 gaelder for:

1) Besiddelse af aktier udstedt af et selskab, som har Dan-
mark som hjemland, jf. § 21, og hvor selskabet har en
eller flere akticklasser optaget til handel pa et reguleret
marked i Danmark, et land inden for Den Europeiske
Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale

Generelle bestemmelser

Anvendelsesomrdde og definitioner

§ 1. Loven geelder for akterer og adfaerd péa kapitalmarke-
derne.

Stk. 2. Reglerne i1 kapitel 4 gelder for reprasentanter i
forbindelse med obligationsudstedelser, hvor reprasentanten
er registreret i Finanstilsynets register for repraesentanter i
henhold til § 19, og hvor udstedelsen markedsferes eller
pateenkes markedsfort over for danske investorer, udstederen
er en virksomhed med registreret hjemsted i Danmark, eller
udstedelsen i gvrigt har en nar tilknytning til Danmark. §
18, stk. 1, geelder ogsa for andre kollektive gaeldsforhold end
obligationer.

Stk. 3. Reglerne 1 kapitel 5 gaelder for udstedere, som har
Danmark som hjemland, og hvis omsattelige vaerdipapirer

D) Loven indeholder bestemmelser, der gennemforer Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998, EF-Tidende 1998, nr. L 166, side
45, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/34/EF af 28. maj 2001, EF-Tidende 2001, nr. L 184, side 1, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2002/47/EF af 14. juni 2002, EF-Tidende 2002, nr. L 168, side 43, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004,
EU-Tidende 2004, nr. L 142, side 12, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004, EU-Tidende 2004, nr. L 390,
side 38, dele af Kommissionens direktiv 2007/14/EF af 8. marts 2007 om gennemforelsesbestemmelser til visse bestemmelser i direktiv 2004/109/EF,
EU-Tidende, nr. L 69, side 27, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/44/EF af 6. maj 2009, EU-Tidende 2009, nr. L 146, side 37, dele af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2010/73/EU af 24. november 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 327, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2013/50/EU af 22. oktober 2013, EU-Tidende 2013, nr. L 294, side 13, Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014,
EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 349, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2016/1148/EU af 6. juli 2016, EU-Tidende 2016, nr. L 194, side
1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2017/828/EU af 17. maj 2017, EU-Tidende 2017, nr. L 132, side 1, og dele af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2019/879/EU af 20. maj 2019 (BRRD II), EU-Tidende 2019, nr. L 150, side 296. I loven er der medtaget visse bestemmelser fra
Kommissionens forordning nr. 1031/2010/EU af 12. november 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 302, side 1, Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr.
236/2012/EU af 14. marts 2012, EU-Tidende 2012, nr. L 86, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr. 648/2012/EU af 4. juli 2012,
EU-Tidende 2012, nr. L 201, side 1, Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr. 600/2014 af 15. maj 2014, EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 84,
Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 909/2014 af 23. juli 2014, EU-Tidende, nr. L 257, side 1, og Europa-Parlamentets og Radets forordning
nr. 596/2014/EU af 16. april 2014, EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 1, Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2015/2365/EU af 25. november 2015,
nr. L 337, side 1, Europa-Parlamentets og Radets forordning 2016/1011/EU af 8. juni 2016, EU-Tidende 2016, nr. L 171, side 1, og Europa-Parlamentets
og Rédets forordning 2017/1129/EU af 14. juni 2017, EU-Tidende 2017, nr. 168, side 12. Ifplge artikel 288 i EUF-Traktaten gelder en forordning
umiddelbart i hver medlemsstat. Gengivelsen af disse bestemmelser i loven er udelukkende begrundet i praktiske hensyn og bererer ikke forordningernes
umiddelbare gyldighed i Danmark.
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med pé det finansielle omrade, bortset fra aktier udstedt
af institutter for kollektiv investering af den abne type.

2) Besiddelse af finansielle instrumenter, hvor en eller fle-
re underliggende aktier er udstedt af et selskab navnt i
or. 1.

Stk. 5. Reglerne i kapitel 8 gaelder for:

1) Personer, som har erhvervet kontrol i et selskab, som
har en eller flere aktieklasser optaget til handel pa et
reguleret marked.

2) Personer, som fremsatter et frivilligt overtagelsestilbud
med henblik pé opnéelse af kontrol i et selskab, som
har en eller flere aktieklasser optaget til handel pa et
reguleret marked.

3) Det selskab, hvori der opnés eller enskes opnaet kon-
trol, jf. nr. 1 og 2.

Stk. 6. Reglerne i kapitel 24 galder for fondsmeglersel-
skaber, der har hjemland i Danmark. Reglerne i kapitel 25
gaelder for fondsmaglerselskaber, der er omfattet af reglerne
om systematiske internalisatorer.

Stk. 7. Reglerne 1 kapitel 26-30 geelder for udbydere af
dataindberetningstjenester, der for juridiske personer har
hjemsted i Danmark, og som for fysiske personer har hoved-
kontor i Danmark.

Stk. 8. Reglerne i kapitel 31 galder for netting, der finder
sted i veerdipapirafviklingssystemer og betalingssystemer.

Stk. 9. Reglerne i kapitel 32 gaelder for registrerede beta-
lingssystemer.

Stk. 10. Reglerne i kapitel 36 galder for aftaler om fi-
nansiel sikkerhedsstillelse og for sikkerheder, nar disse er
stillet. En sikkerhed anses for stillet, nar den relevante sik-
ringsakt er foretaget. §§ 206-209 gzlder dog, uanset om en
aftale om slutafregning eller lebende netting er indgéet som
led i en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse.

Stk. 11. Reglerne i §§ 203-208 geelder ikke for begrans-
ninger af handhavelsen af aftaler om finansiel sikkerheds-
stillelse eller begreensninger af virkningen af en aftale om
finansiel sikkerhedsstillelse og slutafregnings- eller modreg-
ningsbestemmelse, der paleegges 1 henhold til kapital 5, 6 og
10 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder.

§ 2. Reglerne for fondsmaglerselskaber, jf. § 13, stk. 2,

i lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og

-aktiviteter, gaelder ogsa for:

1) Virksomheder, der efter § 7, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed har tilladelse som pengeinstitut, og som
udever aktiviteter som navnt i bilag 4, afsnit A, i lov
om finansiel virksomhed.

2) Virksomheder, der efter § 8, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed har tilladelse som realkreditinstitut, og som
udever aktiviteter som navnt i bilag 4, afsnit A, i lov
om finansiel virksomhed.

3) Kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i et andet
land inden for Den Europeiske Union eller i et land,
som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade, hvis instituttet eller selskabet lovligt udever
handel med finansielle instrumenter enten gennem en

Nr. 2014.

filial eller ved at yde tjenesteydelser her i landet, jf. §§
30 og 31 i lov om finansiel virksomhed.

4) Kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i et land uden
for Den Europaeiske Union, som Unionen ikke har ind-
géet aftale med pa det finansielle omrade, og som lov-
ligt udever handel med finansielle instrumenter enten
gennem en filial eller ved at yde tjenesteydelser her
i landet, jf. § 1, stk. 3, og § 33 i lov om finansiel
virksomhed.

5) Investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et an-
det land inden for Den Europaiske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finan-
sielle omréde, hvis selskabet lovligt udever handel med
finansielle instrumenter enten gennem en filial eller
ved at yde tjenesteydelser her i landet, jf. §§ 38 og 39
i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter.

6) Investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et land
uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke
har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, og
som lovligt udever handel med finansielle instrumenter
enten gennem en filial eller ved at yde tjenesteydelser
her i landet, jf. §§ 41-43 i lov om fondsmaeglerselska-
ber og investeringsservice og -aktiviteter.

Stk. 2. Reglerne i kapitel 24 geelder ogsa for:

1) Virksomheder, der efter § 11, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed har tilladelse som forsikringsselskab, og
som er medlemmer af et reguleret marked eller en mul-
tilateral handelsfacilitet (MHF).

2) Operatarer med forpligtelser i medfer af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2003/87/EF af 13. oktober
2003 om en ordning for handel med kvoter for drivhus-
gasemissioner i Fellesskabet, der er medlemmer af et
reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet
(MHF).

3) Kollektive investeringsinstitutter og pensionskasser,
hvad enten de er koordineret pé fallesskabsplan eller
ej, og depositarer og ledere af sddanne institutter, hvis
disse fysiske og juridiske personer er medlemmer af et
reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet
(MHF).

4) Personer, hvis hovederhverv ikke er investeringsservice
eller virksomhed som pengeinstitut eller realkreditin-
stitut 1 henhold til lov om finansiel virksomhed, der
handler for egen regning med finansielle instrumenter
eller yder investeringsservice med ravarederivater eller
derivataftaler, jf. bilag 2, nr. 10, i lov om fondsmaegler-
selskaber og investeringsservice og -aktiviteter, til kun-
der i deres hovederhverv, uanset at sddan aktivitet er
accessorisk til deres hovederhverv pa koncernniveau,
og uanset at disse personer ikke anvender en algorit-
misk hejfrekvenshandelsteknik, hvis disse personer er
medlemmer af et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet (MHF).

Stk. 3. Erhvervsministeren kan fastsette regler om, at lo-
vens bestemmelser for fondsmeglerselskaber tillige finder
anvendelse pa udenlandske kreditinstitutter, som ikke er om-
fattet af stk. 1, nr. 3 eller 4, og som i medfer af § 74, stk.
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3, er tildelt medlemskab af et reguleret marked, eller som
har indgédet en tilslutningsaftale med en veardipapircentral
(CSD).

Definitioner

§ 3. I denne lov forstés ved:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Multilateralt system: Ethvert system eller enhver faci-
litet, hvor forskellige tredjeparters kabs- og salgsinte-
resser 1 finansielle instrumenter kan sammenfores.
Reguleret marked: Et multilateralt system, jf. nr. 1,
der drives i overensstemmelse med reglerne i kapitel
12-14, 22 og 23.

Multilateral handelsfacilitet (MHF): Et multilateralt
system, jf. nr. 1, der drives i overensstemmelse med
reglerne i kapitel 17, 18, 20, 22 og 23.

Organiseret handelsfacilitet (OHF): Et multilateralt
system, der ikke er et reguleret marked eller en multi-
lateral handelsfacilitet (MHF).

Markedsplads: Et reguleret marked, en multilateral
handelsfacilitet (MHF) eller en organiseret handelsfa-
cilitet (OHF).

SMV-vaekstmarked (vaekstmarked for sma og mellem-
store virksomheder): En multilateral handelsfacilitet
(MHF), der er registreret som et SMV-vakstmarked i
overensstemmelse med § 110.

Operator af et reguleret marked: En fysisk eller jurid-
isk person, der er meddelt tilladelse efter §§ 59 eller
127, og hvis virksomhed bestar i at drive et reguleret
marked.

Operator af en multilateral handelsfacilitet (MHF): En
operater af et reguleret marked eller et fondsmagler-
selskab, der er meddelt tilladelse efter § 86 i denne
lov eller § 13, stk. 1, i lov om fondsmeeglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter, og hvis virk-
somhed bestar i at drive en multilateral handelsfacili-
tet (MHF).

Operator af en organiseret handelsfacilitet (OHF): En
operater af et reguleret marked eller et fondsmeg-
lerselskab, der driver en organiseret handelsfacilitet
(OHF).

Verdipapircentral (CSD): En vardipapircentral
(CSD) som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 1, i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 909/2014
af 23. juli 2014 om forbedring af verdipapirafviklin-
gen i Den Europaiske Union og om vardipapircentra-
ler.

Central modpart (CCP): En central modpart (CCP)
som defineret i artikel 2, nr. 1, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli
2012 om OTC-derivater, centrale modparter og trans-
aktionsregistre.

Levering af dataindberetningstjenester: Drift af en
godkendt offentliggerelsesordning (APA), drift af en
udbyder af konsolideret lgbende handelsinformation
(CTP) eller drift af en godkendt indberetningsmeka-
nisme (ARM).

Udbyder af dataindberetningstjenester: En godkendt
offentliggarelsesordning (APA), en udbyder af kon-

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)
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solideret lebende handelsinformation (CTP) eller en
godkendt indberetningsmekanisme (ARM).
Godkendt offentliggerelsesordning (APA): En fysisk
eller juridisk person, der har tilladelse til at udeve
virksomhed med offentliggarelse af efterhandelsdata
pa vegne af fondsmaglerselskaber i medfor af artikel
20 og 21 i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for
finansielle instrumenter.
Udbyder af konsolideret lebende handelsinformation
(CTP): En fysisk eller juridisk person, der har tilladel-
se til at udeve virksomhed, der bestar i at indsamle
handelsdata for de i artikel 6, 7, 10, 12, 13, 20 og
21 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finan-
sielle instrumenter anferte finansielle instrumenter fra
regulerede markeder, multilaterale handelsfaciliteter
(MHF er), organiserede handelsfaciliteter (OHF er)
og godkendte offentliggerelsesordninger (APA’er) og
i at konsolidere disse i form af en kontinuerlig elek-
tronisk livedatastrem med data om priser og volumen
for hvert enkelt finansielt instrument.
Godkendt indberetningsmekanisme (ARM): En fysisk
eller juridisk person, der lov har tilladelse til pa vegne
af fondsmaglerselskaber at udeve virksomhed, der
bestér i at levere data om transaktioner til Finanstil-
synet og Den Europ@iske Vardipapir- og Markedstil-
synsmyndighed (ESMA).
Systematisk internalisator: Et fondsmeglerselskab,
som pa organiseret, hyppigt og systematisk grundlag
og 1 vaesentligt omfang handler for egen regning ved
udferelse af kundeordrer uden for en markedsplads
uden at drive et multilateralt system, nir fondsmaeg-
lerselskabet overskrider de af Europa-Kommissionen
fastsatte graenser for, hvornar handelen er hyppig og
vaesentlig.
Algoritmisk handel: Handel med finansielle instru-
menter, hvor en computeralgoritme automatisk med
begraenset eller uden menneskelig medvirken fastsat-
ter forskellige ordreparametre, bortset fra systemer,
der udelukkende anvendes til at sende, behandle eller
bekrefte ordrer eller behandle udferte transaktioner
efter handel.
Direkte elektronisk adgang: En ordning, hvor et med-
lem eller en kunde hos en markedsplads giver en
fysisk eller juridisk person ret til at anvende medlem-
mets eller kundens handelskode til at sende ordrer
direkte til markedspladsen elektronisk gennem en di-
rekte markedsadgang eller en sponsoreret adgang.
Algoritmisk hgjfrekvenshandelsteknik: Algoritmisk
handelsteknik, der er kendetegnet ved
a) en infrastruktur, hvor latensperioden pa algorit-
misk ordreindferelse forkortes gennem samhus-
ning, proximity hosting eller hurtig direkte elek-
tronisk adgang,
b) et system, hvor ordrer afgives, genereres, dirigeres
eller udferes uden menneskelig medvirken i for-
bindelse med hver enkelt handel eller ordre, og
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21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

c) en hgj andel af intradagmeddelelser, der udger
ordrer, prisstillelser eller annulleringer.

Gealdsbevis: Obligationer eller andre former for om-
settelige gaeldsinstrumenter, jf. § 4, stk. 1, nr. 1, litra
b, bortset fra verdipapirer, der kan sidestilles med ak-
tier 1 selskaber, eller vardipapirer, som, hvis de kon-
verteres eller de dertil knyttede rettigheder udeves,
giver ret til at erhverve aktier eller verdipapirer, der
kan sidestilles med aktier.
Derivat: Finansielle instrumenter, der er omfattet af §
4, stk. 1, nr. 1, litra ¢, og nr. 4-10.
Révarederivat: Ravarederivater som defineret i artikel
2, stk. 1, nr. 30, i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter.
Clearing: Opgorelse af forpligtelser og rettigheder ved
en aftalt udveksling af ydelser, hvad enten dette sker
i forbindelse med netting, jf. nr. 28, eller for hver
transaktion for sig.
Afvikling: Udveksling af ydelser til opfyldelse af par-
ternes forpligtelser.
Deltager: Et institut, en central modpart (CCP), et af-
regningsfirma, et clearingsinstitut, en systemoperater
eller et clearingmedlem af en central modpart (CCP),
der er meddelt tilladelse i medfer af artikel 17 i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale
modparter og transaktionsregistre.
Indirekte deltager: Et institut, en central modpart
(CCP), et afregningsfirma, et clearinginstitut eller en
systemoperater, som har indgéet en aftale med en del-
tager i et system, jf. nr. 26, der udferer overforselsor-
drer, hvorved den indirekte deltager bliver i stand til at
sende overfarselsordrer gennem systemet, forudsat at
den indirekte deltager er kendt af systemoperateren.
Netting: Omregning til en nettofordring eller en netto-
forpligtelse af fordringer og forpligtelser, der folger af
overforselsordrer, som en eller flere deltagere udste-
der til eller modtager fra en eller flere andre deltagere
med det resultat, at der kun kan geres en nettofordring
eller nettoforpligtelse gaeldende.

Overfoarselsordre:

a) En instruks fra en deltager i et verdipapirafvik-
lingssystem eller et registreret betalingssystem om
at stille et pengebeleb til radighed for en modtager
ved en postering pa et kreditinstituts, en central-
banks eller et afregningsfirmas konto.

b) En instruks, som indeberer overtagelse eller ind-
frielse af en betalingsforpligtelse som defineret i
systemets regler.

c) En instruks fra en deltager i et verdipapirafvik-
lingssystem eller et registreret betalingssystem om
at overfore ejendomsretten eller andre rettigheder
til et eller flere verdipapirer ved notering i et
register eller pa anden vis.

Veardipapirafviklingssystem: Et system, der drives

af en veardipapircentral (CSD) eller en central mod-

part (CCP), hvor der regelmeessigt pa deltagernes veg-

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)
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ne gennemfores clearing og afvikling af deltagernes
ydelser eller clearing og afvikling af transaktioner
med verdipapirer.

Registreret betalingssystem: Et betalingssystem regi-
streret 1 henhold til § 177 eller et betalingssystem
drevet af Danmarks Nationalbank.

Interoperabelt system: To eller flere vardipapirafvik-
lingssystemer eller betalingssystemer, hvis operaterer
har indgéet en indbyrdes aftale om, at transaktioner
cleares, cleares og afvikles eller afvikles pa tvers af
systemerne. Hvor det er relevant, omfatter 1. pkt. ogsa
operateren af et interoperabelt system.

Fondsaktiv: Dematerialiseret omsatteligt vaerdipapir,
der er registreret i en vaerdipapircentral (CSD).
Kontoferende institut: En virksomhed eller myndig-
hed, der har indgéet tilslutningsaftale med en veerdipa-
pircentral (CSD), jf. § 190, stk. 1.

Formidler: En vardipapircentral (CSD), jf. nr. 10, el-
ler en person, der er hjemmehgrende i Danmark eller
et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen
ikke har indgéet en aftale med pé det finansielle om-
rade, som ikke har tilladelse i medfer af lov om finan-
siel virksomhed eller lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., som leverer tjenesteydelser re-
lateret til opbevaring eller forvaltning af aktier, eller
som farer vaerdipapirkonti pd vegne af aktionzrer.
Afregningskonto: En konto i en centralbank, et afreg-
ningsfirma eller et depot hos en vardipapircentral
(CSD) til anbringelse af midler eller vardipapirer og
til afregning af transaktioner mellem deltagerne i et
vaerdipapirafviklingssystem, et registreret betalingssy-
stem og et interoperabelt system.

Forretningsdag: Bade dag- og natafvikling omfattende
alle hendelser, der forekommer i lobet af et systems
forretningsmaessige cyklus.

§ 4. I denne lov forstas ved finansielle instrumenter:

1)

2)

3)

Omsaettelige veerdipapirer bortset fra betalingsinstru-

menter, der kan handles pa kapitalmarkedet, herunder

a) aktier 1 selskaber og andre vardipapirer, der kan
sidestilles med aktier i selskaber, partnerskaber og
andre foretagender, samt depotbeviser vedrerende
aktier,

b) obligationer og andre geldsinstrumenter, herunder
depotbeviser vedrerende sddanne verdipapirer, og

c) alle andre verdipapirer, hvormed verdipapirer
navnt under litra a eller b kan erhverves eller
selges, eller som afregnes kontant med et belob,
hvis sterrelse fastsaettes med vaerdipapirer, valuta-
er, renter eller afkast, rdvareindeks og andre in-
deks og mal som reference.

Pengemarkedsinstrumenter, herunder skatkammerbe-

viser, indlansbeviser og commercial papers, bortset fra

betalingsinstrumenter.

Andele i institutter for kollektiv investering.

Optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler

(FRA’er) og enhver anden derivataftale vedrerende

vaerdipapirer, valutaer, renter eller afkast, emissions-
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5)

6)

7)

8)
9)
10)

11)

kvoter eller andre derivater, finansielle indeks eller
finansielle mal, som kan afvikles fysisk eller afregnes
kontant.

Optioner, futures, swaps, terminskontrakter og enhver
anden derivataftale vedrerende ravarer, som skal af-
regnes kontant, eller som kan afregnes kontant, hvis
en af parterne ensker det af anden grund end mislig-
holdelse eller anden ophersgrund.

Optioner, futures, swaps og enhver anden derivatafta-
le vedrerende ravarer, som kan afvikles fysisk, hvis
de handles pa et reguleret marked, en multilateral
handelsfacilitet (MHF) eller en organiseret handelsfa-
cilitet (OHF), bortset fra engrosenergiprodukter, som
handles pé en organiseret handelsfacilitet (OHF), og
som kun kan afvikles fysisk.

Optioner, futures, swaps, terminskontrakter og enhver
anden derivataftale vedrerende ravarer, der ikke er
omfattet af nr. 6, som kan afvikles fysisk og ikke har
noget kommercielt formal, og som har karakteristika
som andre afledte finansielle instrumenter.
Kreditderivater.

Finansielle differencekontrakter (CFD’er).

Optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler
(FRA’er) og enhver anden derivataftale, som vedre-
rer klimatiske variabler, fragtrater, inflationsrater eller
andre officielle gkonomiske statistikker, og enhver
anden derivataftale, som skal afregnes kontant, eller
som kan afregnes kontant, hvis en af parterne ensker
det af anden grund end misligholdelse eller anden
ophersgrund, vedrerende aktiver, rettigheder, forplig-
telser, indeks og mal, som ikke er omfattet af nr. 1-9
og 11, og som har karakteristika som andre afledte
finansielle instrumenter, idet der bl.a. tages hensyn til,
om de handles pa et reguleret marked, en organiseret
handelsfacilitet (OHF) eller en multilateral handelsfa-
cilitet (MHF).

Emissionskvoter bestdende af enhver enhed anerkendt
som overensstemmende med kravene i Kommission-
ens forordning (EU) nr. 1031/2010 af 12. november
2010 om det tidsmessige og administrative forleb
af auktioner over kvoter for drivhusgasemissioner og
andre aspekter i forbindelse med sddanne auktioner
i medfer af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/87/EF om en ordning for handel med kvoter for
drivhusgasemissioner i Faellesskabet.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan fastsette regler om, at
nermere bestemte finansielle instrumenter, der ikke er
navnt i stk. 1, omfattes af alle eller dele af denne lovs regler
om finansielle instrumenter.

§ 5. I kapitel 36 forstas ved:

1)

2)

Aftale om finansiel sikkerhedsstillelse: En aftale om
finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af
ejendomsret eller i form af pantsatning.

Finansielle forpligtelser: Forpligtelser, der giver sikker-
hedshaver ret til kontant afregning eller levering af
finansielle instrumenter, og fordringer hidrerende fra
aftaler om energiprodukter. Er begge parter i en aftale

3)

4)

5)

6)

7)

Nr. 2014.

om finansiel sikkerhedsstillelse omfattet af § 196, stk.

1, nr. 6, anses for finansielle forpligtelser alene fordrin-

ger hidrerende fra handel med valuta og finansielle

instrumenter, handel pé ravareberser, aftaler om energi-
produkter samt indlan og udlén. Er kun den ene eller
ingen af parterne i en aftale om slutafregning efter §§

206-208 omfattet af § 196, anses for finansielle forplig-

telser alene fordringer hidrerende fra handel med valuta

og finansielle instrumenter.

Fordringer hidrerende fra aftaler om energiprodukter:

Fordringer hidrerende fra folgende kontrakter og deri-

vater, herunder rammeaftaler og slutafregningsaftaler,

uanset hvor og hvordan de handles, og uanset om
kontant afregning alene kan ske som folge af mislig-
holdelse eller anden ophersgrund: Kontrakter om leve-
ring af eller derivater vedrerende naturgas, elektricitet,
kul, olie eller biobrendsel eller transport heraf samt

CO2kvoter og certifikater for energi baseret pd vedva-

rende energi (VE-beviser).

Geldsfordringer: Pengekrav pd grundlag af en aftale,

hvor et kreditinstitut yder kredit i form af 1an.

Tilsvarende sikkerhed:

a) Et belob af samme storrelse og i samme valuta
som eller anden valuta end den oprindeligt stillede
sikkerhed, hvis denne er stillet i form af penge, der
er krediteret en konto, eller

b) finansielle instrumenter, der er identiske eller sam-
menlignelige med den oprindeligt stillede sikker-
hed, hvis den oprindelige sikkerhed er stillet i form
af finansielle instrumenter.

Fyldestgarelsesgrund: Misligholdelse eller en anden

mellem parterne aftalt begivenhed, hvis indtreeden

medforer, at sikkerhedshaveren har ret til at realisere
eller tilegne sig en finansiel sikkerhed, eller at slutaf-
regning kan finde sted.

Insolvensbehandling: Konkurs, rekonstruktionsbehand-

ling, insolvent dedsboskifte og galdssanering samt

andre danske og udenlandske former for likvidation
og saneringsforanstaltninger begrundet i skyldnerens
insolvens.

§ 6. Ved investeringsforvaltningsselskab forstds i denne

lov, jf. dog stk. 2:

1)

2)

3)

Investeringsforvaltningsselskaber, der har tilladelse til
at udeve aktiviteter i henhold til bilag 4, afsnit A, nr. 9,
i lov om finansiel virksomhed, jf. § 10, stk. 2, i lov om
finansiel virksomhed.
Investeringsforvaltningsselskaber, der har tilladelse til
at udeve aktiviteter i henhold til bilag 1, nr. 3, litra b,
nr. ii, i lov om forvaltere af alternative investeringsfon-
de m.v., jf. § 11, stk. 2, i lov om forvaltere af alternati-
ve investeringsfonde m.v.

Administrationsselskaber, der er meddelt tilladelse i et
andet land inden for Den Europeiske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finan-
sielle omréade, hvis selskabet lovligt udever aktiviteter
i henhold til regler, der gennemforer artikel 6, stk. 3,
litra b, nr. ii, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv



