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Bekendtgarelse om verdipapirhandleres udfarelse af ordrer”

I medfar af § 3, stk. 2 og 8§ 93, stk. 3 i lov om vardipapir-
handel m.v., jf. lovbekendtggrelse nr. 298 af 8. april 2011
samt § 44, stk. 3, nr. 1, og 8§ 221, stk. 3 i lov nr. 456 af 18.
maj 2011 om investeringsforeninger mv., fastsettes:

Anvendelsesomrade

§ 1. Bekendtgarelsen finder anvendelse pa falgende virk-
somhed, jf. dog stk. 2-5:

1) Danske veerdipapirhandleres aktiviteter her i landet.

2) Aktiviteter her i landet hos tredjelands verdipapirhand-
lere, der har tilladelse til filialetablering eller graense-
overskridende virksomhed, jf. lov om finansiel virk-
somhed.

3) Aktiviteter i danske filialer af investeringsselskaber og
kreditinstitutter fra EU/E@S-lande.

4) Danske verdipapirhandleres aktiviteter i andre EU/
E@S-lande, nér dette foregar som graenseoverskridende
aktiviteter uden filialetablering.

5) Investeringsforvaltningsselskaber, ndr de udgver aktivi-
teter som naevnt i bilag 6 i lov om finansiel virksomhed

6) Investeringsforeninger, som ikke har delegeret den
daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 2. Bekendtggrelsen finder ikke anvendelse pa green-
seoverskridende tjenesteydelser ydet her i landet af investe-
ringsselskaber og kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i
et andet land inden for Den Europaiske Union eller et land,
som Fallesskabet har indgaet aftale med pé det finansielle
omrade.

Stk. 3. Bekendtggrelsen finder ikke anvendelse, nér veer-
dipapirhandlerens kunde er en godkendt modpart, jf. be-
kendtggrelse om investorbeskyttelse ved verdipapirhandel,
bilag 2.

Stk. 4. Uanset stk. 3 finder bekendtggrelsen anvendelse,
nar investeringsforvaltningsselskaber udgver aktiviteter om-
fattet af bilag 6 i lov om finansiel virksomhed og hvor kun-
den er en kollektiv investeringsordning omfattet af lov om
investeringsforeninger mv.

Stk. 5. Bekendtgerelsen finder ikke anvendelse pa trans-
aktioner mellem medlemmer af en multilateral handelsfacili-
tet, en alternativ markedsplads eller et reguleret marked her i
landet eller i andre lande inden for Den Europaiske Union
eller lande, som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade.

Definition
Verdipapirhandlere

8§ 2. Som veerdipapirhandlere anses i denne bekendtggrel-
se virksomheder omfattet af § 1, stk. 1.

Vilkarene for vaerdipapirhandleres bedste udfarelse af
ordrer (»best execution«) m.v.

Bedste udfgrelse af ordrer

8 3. En vaerdipapirhandler skal ved udfarelse af modtagne
ordrer treeffe alle rimelige foranstaltninger for at opnéa det
efter omstendighederne bedst mulige resultat for sine kun-
der, idet der tages hensyn til pris, omkostninger, hurtighed,
gennemfarelses- og afregningssandsynlighed, omfang, art
og andre forhold, der er relevante for udferelsen af ordren
(»best execution«).

Stk. 2. Nar en veerdipapirhandler udfgrer en ordre pa veg-
ne af en kollektiv investeringsordning omfattet af lov om in-
vesteringsforeninger mv. eller pa vegne af en detailkunde,
jf. bekendtggrelse om investorbeskyttelse ved verdipapir-
handel § 4, stk. 1, nr. 3, bestemmes best execution ud fra det
samlede vederlag, med mindre formalet med udfgrelsen af
ordren tilsiger, at de gvrige elementer nazvnt i stk. 1 er rele-
vante. Ved det samlede vederlag forstas prisen for det finan-
sielle instrument og alle udgifter, som er direkte knyttet til
udfgrelsen af ordren, herunder gebyrer i forbindelse med
handelsstedet, clearing og afvikling, andre gebyrer til tredje-
mand, der er involveret i udfgrelsen af ordren, samt veerdi-
papirhandlerens egne provisioner og omkostninger ved at
udfgre ordren gennem handelssystemet.

1) Bekendtgarelsen gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder i for finansielle instrumenter,
om endring af Radets direktiv 85/611/E@F, og 93/6/E@F samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF og om ophavelse af Rédets
Kommissionens direktiv 93/22/E@F (EF-tidende 2004 nr. L 145, side 1) og dele af Kommissionens direktiv 2006/73/EF af 10. august 2006 om
gennemfgrelse af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/39/EF for sd vidt angdr de organisatoriske krav til og betingelser for drift af
investeringsselskaber samt definitioner af begreber med henblik pa naevnte direktiv (EU-tidende 2006, nr. L 241, side 26).
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