ASAMBLEA LEGISLATIVA - REPUBLICA DE EL SALVADOR

DECRETO No. 474
LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR,
CONSIDERANDO:

I Que de conformidad a lo prescrito en la Constitucidn de la Republica, el Organo
Ejecutivo en el Ramo correspondiente, tiene la direccion de las finanzas publicas y
con esa responsabilidad, debe de procurar adoptar las acciones, que le permitan
garantizar una gestion en el manejo de la Hacienda Publica con eficiencia,
transparencia y efectividad;

II. Que como consecuencia de compromisos de pagos de deuda contraida por la
Republica de El Salvador de corto, mediano y largo plazo, se hace necesario,
aprovechar ventanas de oportunidad que el mercado puede ofrecer, para realizar
operaciones de administracion y manejo de pasivos, tales como la compra, canje o
redencion anticipada de Titulos Valores u otras operaciones de similar naturaleza,
que tengan como principal objetivo obtener condiciones de mercado que permitan
fortalecer el perfil del portafolio de la deuda;

III. Que el proposito fundamental al materializar una operacién de administracion y
manejo de pasivos, es la generacion de ahorros en el pago del servicio de la
deuda, mejorar el perfil de vencimientos de la deuda contratada, liberar espacios
de liquidez para cubrir otras necesidades prioritarias, entre otros;

Iv. Que en atencién a lo antes expuesto y de conformidad a lo dispuesto en la
Constitucion de la Republica, es necesario emitir las disposiciones legales
correspondientes, con el propdsito que se autorice al Organo Ejecutivo en el Ramo
de Hacienda, para que pueda realizar operaciones de administracion y manejo de
pasivos, de acuerdo con la practica del mercado internacional.

POR TANTO,

en uso de sus facultades constitucionales y a iniciativa del Presidente de la Republica, por
medio del Ministro de Hacienda,

DECRETA las siguientes:

DISPOSICIONES QUE REGULAN Y FACULTAN AL MINISTERIO DE HACIENDA PARA LA
EJECUCION DE OPERACIONES DE ADMINISTRACION Y MANEJO DE PASIVOS Y OTRAS
OPERACIONES FINANCIERAS

Autorizacion Especial

Art. 1. Autorizase al Organo Ejecutivo en el Ramo de Hacienda, para que realice
operaciones de administracion y manejo de pasivos, de acuerdo a la practica de los mercados
internacionales, en una o varias transacciones.

Con la finalidad de garantizar una efectiva y eficiente ejecucion a la autorizacion conferida
en el inciso que antecede, se faculta al Ministro de Hacienda, para que por si o a través del
funcionario que el designe, por medio del Acuerdo Ejecutivo correspondiente, proceda a la
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realizacion de todas las operaciones necesarias e indispensables para tal propdsito.

Para realizar tales operaciones, el Ministerio de Hacienda definird el mecanismo
correspondiente, quedando facultado para realizar todas las comunicaciones a las instancias
nacionales o internacionales que fuera necesario.

Concepto de Manejo de Pasivos

Art. 2. Para los efectos de lo dispuesto en el presente decreto, se debera entender como
una operacion de administracion y manejo de pasivos lo siguiente: la compra, canje o redencion
anticipada de Titulos Valores y la cancelacion de deuda recomprada, recibida en canje y/o
redimida u otras operaciones de similar naturaleza, de acuerdo a la practica del mercado, a ser
financiadas con recursos procedentes de cualquier fuente.

Las operaciones, administracion y manejo de pasivos, podran referirse tanto a
obligaciones de corto, mediano y largo plazo, sea en el mercado nacional o internacional.

Definicion del mecanismo

Art. 3. Para la realizacion de las operaciones de administracion y manejo de pasivos, el
Ministerio de Hacienda definira el mecanismo correspondiente a las operaciones a efectuar y el
registro e inscripcion en las instancias pertinentes, de conformidad a los requerimientos de las
mismas y de acuerdo a la practica de mercado; asi como fechas y monto de las transacciones a
realizar, considerando el vencimiento de la deuda a pagar y las opciones existentes en el mercado.

Tratamiento de la Deuda Extinguida por Confusion

Art. 4. La obligacion del pago de la deuda por parte del Estado, sea que se trate de
obligaciones de corto, mediano o largo plazo, se extingue, entre otras causas, por la Confusion; es
decir, cuando el deudor de la obligacién queda colocado en la situacion del acreedor, ocasionando
los mismos efectos que el pago efectivo de la obligacidon, aunque este hecho se produzca antes del
vencimiento del plazo para el que se emitid originalmente dicha obligacion o deuda por parte del
Estado.

Después de ejecutada la operacion de que se trate y en razon de que, el Estado de El
Salvador asume la calidad de tenedor /acreedor de los titulos valores de Crédito, que emitié en su
oportunidad, esta obligacién se extinguira, Unicamente por la porcion de los titulos valores de
crédito que se hayan adquirido como consecuencia de la operacion de administracion y manejo de
pasivos.

Sin perjuicio de lo anterior, el Estado, en su calidad de tenedor/acreedor de los titulos
rescatados, también podra optar por disponer de dichos titulos, para la realizacion de otro tipo de
operaciones financieras, de conformidad a las practicas del mercado internacional y que en este
caso, sean de beneficio a la sostenibilidad de las finanzas publicas.

En ese sentido, deberan de hacerse los ajustes correspondientes en las cuentas nacionales
y todos los registros de la Administracion Financiera del Estado, en los que proceda realizar esta
accion; por tanto y con ocasion de generarse ahorros con las operaciones de administracion y
manejo de pasivos contempladas en el presente decreto, se faculta al Ministerio de Hacienda para
realizar los registros, ajustes y operaciones presupuestarias, financieras y contables que sean
necesarias.
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