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ULDSATTED

§ 1. Reguleerimisala

(1) Kéesolev seadus reguleerib véartpaberite avalikku pakkumist ja nende reguleeritud vairtpaberiturul
kauplemisele votmist, investeerimisiihingute tegevust, investeerimisteenuste osutamist, aruandlusteenuse
osutamist, reguleeritud vairtpaberituru ja véartpaberiarveldussiisteemi toimimist, jarelevalve teostamist
vairtpaberituru ja selle osaliste iile ning nende vastutust.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Kédesoleva seaduse 3l peatiikis ja §-s 23 784siitestatut kohaldatakse nendele iihisrahastusteenuse osutajatele,
kelle teenuseid reguleerib Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairus (EL) 2020/1503, mis késitleb ettevotjatele
Euroopa iihisrahastusteenuse osutajaid ning millega muudetakse méaérust (EL) 2017/1129 ja direktiivi (EL)
2019/1937 (ELT L 347, 20.10.2020, 1k 1-49).

[RT I, 07.12.2021, 3- joust. 17.12.2021]

§ 2. Vairtpaber

(1) Vaartpaber kéesoleva seaduse tdhenduses, ka selle kohta dokumenti véljastamata, on jirgmine vihemalt
ithepoolse tahteavalduse alusel {ileantav varaline digus voi kohustus vdi leping:

1) aktsia vOi muu samavairne kaubeldav digus;

2) volakiri, vahetusvéartpaber voi muu emiteeritud ja kaubeldav volakohustus, mis ei ole rahaturuinstrument;
3) mirkimisdigus voi muu kaubeldav digus, mis annab diguse omandada kdesoleva 16ike punktis 1 voi 2
nimetatud viaértpabereid;

4) investeerimisfondi osak ja aktsia;
[RT 1, 31.12.2016, 3- joust. 10.01.2017]

5) rahaturuinstrument;

6) tuletisvédrtpaber voi tuletisleping;

7) kaubeldav viirtpaberi hoidmistunnistus;

8) kasvuhoonegaaside heitkoguse ithik atmosfairidhu kaitse seaduse § 137 16ike 1 tdhenduses (edaspidi
heitkoguse iihik).
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(2) Rahaturuinstrument kdesoleva seaduse tdhenduses on tagamata, {ileantav ja likviidne vélakohustus, millega
tavaparaselt kaubeldakse rahaturul, sealhulgas komisjoni delegeeritud maaruse (EL) nr 2017/565, millega
taiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses investeerimisiihingute suhtes
kohaldatavate organisatsiooniliste nduete ja tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi jaoks méaratletud
moistetega (ELT L 87, 31.03.2017, 1k 1-83), artiklis 11 sdtestatud tingimustele vastav riigi volakohustus,
kommertspaber, hoiusetunnistus, krediidiasutuse garanteeritud veksel ja muu vairtpaber.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(3) Tuletisvaértpaber kdesoleva seaduse tihenduses on omandamis-, vahetamis- v3i vodrandamisdigust voi
-kohustust véljendav kaubeldav vaartpaber, mille alusvaraks on kdesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud
védrtpaberid voi mille hind soltub otseselt voi kaudselt:

1) vairtpaberi borsi- vOi turuhinnast;

2) intressimédrast;

3) védrtpaberiindeksist, muust finantsindeksist vdi finantsnéitajast, sealhulgas inflatsiooniméérast,
prahihinnast, heitkoguse iithikutest voi muust ametlikust majandusstatistikast;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

4) valuutavahetuskurssidest;

5) krediidi- ja muudest riskidest, sealhulgas klimaatilistest muutujatest;

6) kauba, sealhulgas vdirismetalli borsi- voi turuhinnast.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(31) Hoidmistunnistus on véértpaber, mis tdendab vilisriigi emitendi vaddrtpaberite omandidiguse kuuluvust ja
mille saab reguleeritud turule kauplemisele vGtta, soltumata selle vélisriigi emitendi védrtpaberitest.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(4) Vahetusvéirtpaber kdesoleva seaduse tdhenduses on:

1) vahetusvolakiri driseadustiku §-s 241 sétestatud tdhenduses;

2) vahetusvdlakiri, mida voib vahetada tiksnes emitendi tiitarettevotja aktsia vastu — asendusvdlakiri;

3) optsioonivdlakiri (ostutdhega volakiri), mis koosneb lunastatavast volakirjast ja emiteeritavate aktsiate
omandamise digusest (ostutdht).

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(5) Omakapitaliviartpaber kdesoleva seaduse tdhenduses on:
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[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

1) kéesoleva paragrahvi 16ike 1 punktis 1 nimetatud vairtpaber;

2) igasugune vabalt kaubeldav mérkimisdigus, vahetus- vdi tuletisvaértpaber, mis annab diguse omandada
kdesoleva paragrahvi loike 1 punktis 1 nimetatud véirtpabereid vahetamise teel voi muu diguse teostamisega,
kui emiteeritava vaartpaberi emitent on ise vaértpaberi alusvaraks olevate vdartpaberite emitent v3i kuulub tema
konsolideerimisgruppi.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(6) Mitteomakapitalivaartpaber kdesoleva seaduse tdhenduses on igasugune muu kdesoleva paragrahvi 16ikes 5
nimetamata vairtpaber.
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(7) Kestvalt voi korduvalt emiteeritavad véértpaberid kdesoleva seaduse tihenduses on sama liiki véértpaberid,
mida emiteeritakse kas kestvalt voi 12-kuulise perioodi jooksul vihemalt kahes eraldi emissioonis.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(8) Viirtpaberiteks kéesoleva seaduse tdhenduses ei peeta veksleid, tSekke ja muid maksevahendeid, vélja
arvatud rahaturuinstrumendina kisitatavat krediidiasutuse garanteeritud vekslit.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(9) Tuletisvaartpaberid ja tuletislepingud on tuletisinstrumendid.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(10) Tuletisleping kdesoleva seaduse tdhenduses on omandamis-, vahetamis- voi vodrandamisdigust voi -
kohustust sitestav leping:

1) mis on lepingupoole ndusolekul iilevoetav voi iilevoetamatu kolmanda isiku poolt;

2) mille alusvaraks on kéesoleva paragrahvi 16ikes 1 nimetatud vaartpaberid voi mille hind sdltub otseselt voi
kaudselt kdesoleva paragrahvi loikes 3 sdtestatud asjaoludest.

[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(11) Kéesoleva seaduse 3. ja 4. osas hdolmab védrtpaberi mdiste tiksnes jargmisi tuletislepinguid:

1) optsiooni-, futuur-, vahetus- ja intressimiéraleping ning muu tuletisleping, mis on seotud véértpaberite,
valuuta, intressimééra voi heitkoguse tihikuga, vo1 muu tuletisinstrument ja finantsindeksi voi finantsnéitajaga
seotud tuletisleping, mida voib téita natuuras, rahas voi valikudiguse alusel rahas voi mille puhul saab natuuras
tditmise asendada tditmisega rahas;

2) optsiooni-, futuur-, vahetus- ja forvardleping ning muu kaubaga seotud tuletisleping, mida peab tiitma rahas,
valikudiguse alusel rahas voi mille tditmise saab asendada tditmisega rahas;

3) kauplemiskohta kauplemisele vdetud optsiooni-, futuur- ja vahetusleping ning muu kaubaga seotud
tuletisleping, mida on vdimalik tdita natuuras, vélja arvatud organiseeritud kauplemissiisteemis kauplemisele
voetud energia hulgimiiiigitoode, mida tuleb tiita natuuras;

4) optsiooni-, futuur-, vahetus- ja forvardleping ning muu kaubaga seotud tuletisleping, mida ei ole nimetatud
kéesoleva 16ike punktis 3 ja mida ei ole loodud &rilisel eesmaérgil, kuid millel on tuletisinstrumentide tunnuseid,

5) tuletisinstrument krediidiriski iileandmiseks;

6) hinnavaheleping;

7) optsiooni-, futuur-, vahetus- ja intressiméiéraleping ning klimaatiliste muutujate, prahihindade,
inflatsiooniméirade voi muu ametliku majandusstatistikaga seotud tuletisleping, mis tuleb téita rahas voi
valikudiguse alusel rahas v3i mille saab asendada tditmisega rahas, samuti muu vara, diguse, kohustuse, indeksi
ja kéesolevas paragrahvis nimetamata asjaoludega seotud tuletisleping, millel on tuletisinstrumendi tunnuseid
v0i mis on kauplemiskohta kauplemisele voetud;

8) heitkoguse iihik.

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(12) Tépsemad tuletisinstrumentide tunnused on sdtestatud komisjoni delegeeritud méaruse (EL) nr 2017/565
artiklites 7 ja 8.
[RT 1, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 3. Kauplemiskoht
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

(1) Kauplemiskoht on reguleeritud vaértpaberiturg, mitmepoolne kauplemissiisteem ja organiseeritud
kauplemissiisteem.

(2) Reguleeritud vairtpaberiturg (edaspidi reguleeritud turg) on Eestis voi muus Euroopa Majanduspiirkonna
lepinguriigis (edaspidi lepinguriik) korraldatav voi juhitav ning lepinguriigi poolt jarelevalvatav
organisatsiooniliste, diguslike ja tehniliste lahenduste mitmepoolne siisteem, mis on moodustatud sinna
kauplemisele vdetud véirtpaberitega pideva ja korraparase kauplemise voimaldamise eesmérgil ning mis viib
ithetaolistel tingimustel kokku eri isikute eri- voi tiheaegsed véartpaberite omandamis- ja vddrandamishuvid,
mille tulemuseks on lepingu sdlmimine. Reguleeritud turgu juhib v&i korraldab tiksnes reguleeritud turu
korraldaja.

(3) Mitmepoolne kauplemissiisteem on mitmepoolne siisteem, mis viib {ihetaolistel tingimustel kokku
eri isikute eri- vOi iiheaegsed vidértpaberite omandamis- ja vddrandamishuvid, mille tulemuseks on
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lepingu sdlmimine. Mitmepoolset kauplemissiisteemi voib korraldada reguleeritud turu korraldaja voi
investeerimisiihing.

(4) Organiseeritud kauplemissiisteem on mitmepoolne siisteem, mis ei ole reguleeritud turg ega mitmepoolne
kauplemissiisteem ning milles viiakse kokku eri isikute omandamis- ja vddrandamishuvid seoses kéesoleva
seaduse § 2 16ike 1 punktides 2, 6 ja 8 nimetatud vaartpaberite voi struktureeritud finantstoodetega Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse
maédrust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.06.2014, 1k 84—148) artikli 2 15ike 1 punkti 28 tdhenduses, mille
tulemuseks on lepingu sdlmimine. Organiseeritud kauplemissiisteemi voib korraldada reguleeritud turu
korraldaja ja investeerimisiihing.

(5) Kéesolevas paragrahvis nimetamata mitmepoolset siisteemi voib korraldada tiksnes vastavalt kdesoleva

seaduse 14.—18. peatiikis reguleeritud turu voi 181, peatiikis mitmepoolse kauplemissiisteemi voi organiseeritud
kauplemissiisteemi korraldamise kohta sétestatule.
[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

§ 4. Viirtpaberituru osaline
[Kehtetu -RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 5. Emitent

(1) Emitent kdesoleva seaduse tdhenduses on juriidiline isik, kes on vdértpabereid emiteerinud voi votnud
kohustuse vairtpabereid emiteerida.
[RT 12007, 58, 380- joust. 19.11.2007]

(2) Kéesoleva seaduse 20. peatiiki tdhenduses mdistetakse emitendi all lisaks kéesoleva paragrahvi 16ikes 1
nimetatule:

1) teise lepinguriigi fuiiisilist isikut vdi varakogumit, kes on védrtpabereid emiteerinud voi votnud kohustuse
vairtpabereid emiteerida;

2) aktsiaid esindavate hoidmistunnistuste puhul selliste hoidmistunnistuste emiteerimise aluseks olevate
aktsiate emitenti.

[RT I, 14.11.2015, 1- joust. 24.11.2015]

§ 5'. Pakkuja

Pakkujana kédesoleva seaduse tdhenduses késitatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) 2017/1129,
mis kisitleb vddrtpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat
prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.06.2017, 1k 12-82),
artikli 2 punktis i méératletud isikut.

[RT I, 04.12.2019, 1- joust. 14.12.2019]

§ 5%, Kauplemise taotleja

Kauplemise taotleja kdesoleva seaduse tdhenduses on isik, kes taotleb véartpaberite reguleeritud turul
kauplemisele votmist voi kelle taotlusel on véartpaberid reguleeritud turul kauplemisele voetud, sealhulgas
emitendi ndusolekuta.

[RT I, 14.11.2015, 1- jdust. 24.11.2015]

§ 6. Investor

(1) Investor kdesoleva seaduse tdhenduses on isik, kellele kuulub véartpaber voi kes on votnud kohustuse
omandada viértpabereid.

(2) Kutseline investor kdesoleva seaduse tdhenduses on:

1) krediidiasutus, investeerimisiihing, fondivalitseja, investeerimisfond, kindlustusandja ja muu
finantsjérelevalve alla kuuluv finantseerimisasutus;

2) Eesti Vabariik, valisriik, Eesti voi valisriigi regionaalse omavalitsuse tiksus voi keskpank;

[RT I, 30.12.2017, 3- joust. 03.01.2018]

3) rahvusvaheline asutus voi organisatsioon, sealhulgas Rahvusvaheline Valuutafond, Euroopa Keskpank ja
Euroopa Investeerimispank;

4) finantseerimisasutus, kelle ainsaks dritegevuseks on vaértpaberitesse investeerimine, turul kauba ja
kaubatuletisinstrumendiga kaupleja;

5) suurettevotja;

6) muu kdesoleva 1dike punktides 1-5 nimetamata asjatundlik klient v3i vordne vastaspool vastavalt kdesoleva

seaduse §-des 46 ja 46'siitestatule voi isik, keda kisitatakse asjatundliku kliendi voi vordse vastaspoolena
vastavalt teises lepinguriigis kehtivatele digusaktidele, vélja arvatud juhul, kui klient on taotlenud enda
kohtlemist tavakliendina.

Vaartpaberituru seadus Leht5/163
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