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sabiedribu likuma 66. panta 8.1 dalu

I sadala
Visparigie jautajumi
1. "Fonda kopéja riska un riska darijumu apméra ar darijumu partneri aprékinasanas normativie noteikumi" (talak
teksta — noteikumi) nosaka Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likuma 66. panta minéto darijumu ierobezojumu
ievérosanas aprekina kartibu, t.sk. septitaja un 7.1 dala mineéta fonda kopéja riska, astotaja dala minéta riska

darijumu apmeéra ar darijumu partneri, ka ari paréjas dalas minéto darijumu ierobezojumu aprékinasanas kartibu.

2. Noteikumi ir saistosi ieguldijumu parvaldes sabiedribam, aprékinot to parvaldé esosajiem Latvija registrétajiem
atvertajiem ieguldijumu fondiem vai apaksfondiem Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likuma 66. panta noteikto

ieguldijumu ierobezojumu ievérosanu.

3. Noteikumos lietotie saisinajumi:

3.1. AFI - atvasinatais finansu instruments;

3.2. fonds - atvertais ieguldijumu fonds vai apaksfonds;
3.3. Komisija — Finansu un kapitala tirgus komisija;

3.4. RPV - riskam paklauta vertiba;

3.5. RTN - reguleéta tirgl netirgots;

3.6. RTT - reguléta tirga tirgots;

3.7. sabiedriba - ieguldijumu parvaldes sabiedriba.

4. Noteikumos lietotie termini:
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4.1. aktivu pardosanas ar atpirkSanu darijums (sale and repurchase agreement) — vértspapiru pardosana par
noteiktu cenu ar nosacijumu atpirkt tos pasus vai lidzigus vértspapirus par noteiktu cenu darijuma termina beigas,

fondam saglabajot butisku riska un ieguvumu dalu, kas izriet no pardotajiem vertspapiriem;

4.2. aktivu pirkSanas ar atpardosanu darijums (purchase and resale agreement) — vértspapiru pirksana par noteiktu

cenu ar nosacijumu atpardot tos pasus vai lidzigus vértspapirus par noteiktu cenu darijuma termina beigas;

4.3. barjeras iespéjas ligums (barrier option) — iespéjas ligums, kura papildus liguma fiksetajai cenai (strike price) ir
ietverti specifiski nosacijumi par barjeras vai impulsa slieks$na (trigger) limeni. Ja iespéjas liguma termina laika
liguma bazes aktivs skar barjeru, iespéjas liguma paredzétas noteiktas sekas (pieméeram, iespéjas liguma

aktivizésana vai neitralizesana), kuras ir atkarigas no barjeras iespéjas liguma veida;

4.4. bezriska ienesigums (risk free return) — ienesigums, ko nodrosina ieguldijums augstas kvalitates valsts
emitétajas istermina obligacijas, kuru dzésanas termins neparsniedz tris ménesus, pieméram, ASV tris ménesu

valsts paradzimes;

4.5. daleji apmaksats vertspapirs (partly paid security) — vértspapirs, par kuru ta pircéjs ir samaksajis tikai daléji.

Nesamaksato summu maksa tad, kad to nosaka vértspapira emitents;

4.6. darijumi fonda ieguldijumu portfela efektivas vadibas (efficient portfolio management) nodrosinasanai —
darfjumi, kas uzskaititi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma 33. panta seSpadsmitaja dala un atbilst

Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likuma 33. panta septinpadsmitaja dala noteiktajiem kritéerijiem;

4.7. darijumu koncentracijas risks — iespéjamo zaudéjumu apmers no darijumiem, ko veido fonda ieguldijumi
parvedamos vértspapiros un naudas tirgus instrumentos, fonda noguldijumi un darijumi ar atvasinatajiem finansu
instrumentiem, kuru emitents vai garantetajs, noguldijuma piesaistitajs vai darijuma otra puse ir viena un ta pati

persona. Viena grupa ietilpstosas komercsabiedribas uzskata par vienu personu;

4.8. dispersijas mijmainas ligums (variance swap) — ligums, kas lauj tirgot bazes aktiva, tada ka valutas kurss,

procentu likme vai finansu indekss, dispersiju (svarstigumu, kas kapinats kvadrata);

4.9. fonda kopéjais risks (global exposure) — iespéjamo zaudéjumu apmeérs, ko fonds var ciest darijumos ar AFI, tai
skaita parvedamos vertspapiros vai naudas tirgus instrumentos ietvertajiem AFI, un darijumos fonda ieguldijumu

portfela efektivas vadibas nodrosinasanai;

4.10. gadijuma (event) risks — risks, ka finansu instrumenta vértiba peksni vai negaiditi mainas, salidzinot ar tirgu
kopuma, un vertibas parmainas ieverojami parsniedz parasto vertibas svarstibu amplitudu. Gadijuma risks ir
saistits ar kadu konkréetu vertspapiru emitentu, pieméram, procentu likmju izmainu risks parada vertspapiriem vai

risks, ka kapitala vertspapiru cenas butiski mainisies vai strauji svarstisies;

4.11. garantijas iespéjas ligums (warrant) — tiesibas vertspapiru, kas parasti tiek emitéti vienlaicigi ar obligacijam
vai prieksrocibu akcijam, turétajam uz noteiktu vai nenoteiktu laiku nopirkt noteiktu vértspapiru daudzumu par
noteiktu cenu, kas parasti parsniedz emisijas bridi esoso tirgus cenu. Ja vertspapira cena parsniedz liguma noteikto
garantijas istenosanas cenu (noteikto pirkSanas cenu), tad investors var pirkt vertspapiru par garantijas istenosanas

cenu un pardot to ar pelnu. Pretéja gadijuma garantijas termins beidzas vai garantija paliek neizmantota;

4.12. idiosinkratiskais (idiosyncratic) risks — risks, ka finansu instrumenta vértiba mainas vairak vai mazak neka

tirgus kopuma, bet ne péksni vai negaiditi;

4.13. kopéja ienesiguma limena mijmainas ligums (basic total rate of return swap) — divpuséjs ligums starp kopeja

ienesiguma maksataju un kopéja ienesiguma sanémeju, saskana ar kuru kopéja ienesiguma maksatajs maksa kopéjo



ienesigumu no liguma mineta (talak teksta ari — atsauces) aktiva un no kopeja ienesiguma sanémeja sanem

maksajumu, kas faktiski ir mainigas likmes (pieméram, LIBOR) un starpibas (spread) summa;

4.14. nestandarta kopéja ienesiguma limena mijmainas ligums (non-basic total rate of return swap) — kopéja
ienesiguma limena mijmainas ligums, kura mainigas likmes maksajuma vieta paredzéts veikt fiksetas likmes

maksajumu vai maksajumu, kas balstits uz cita atsauces aktiva kopéjo ienesigumu;

4.15. riska darijumu apmers ar darijumu partneri (risk exposure to a counterparty) — iespéjamo zaudéjumu apmers

darijumos ar RTN AFI, ja darijumu partneris partrauks pildit savas saistibas;
4.16. specifiskais tirgus risks — risks, kas aptver idiosinkratisko risku un gadijuma risku;

4.17. sviras finanséjums (leverage) — darijumi ar AFI un finansu instrumentiem, kuros ietverti AFI, ka ari darijumi
fonda ieguldijumu portfela efektivas vadibas nodrosinasanai, kuru rezultata tiek palielinats fonda riska darfjumu

(exposure) apmers;

4.18. tiesibu iespéjas ligums (right) — komercsabiedribas akcionaru tiesibas parakstities uz jauna laidiena

parastajam akcijam pirms to publiska piedavajuma izteiksanas;

4.19. visparejais tirgus risks — risks, ka vértspapira cena mainisies tadu faktoru del, kas ir saistiti ar procentu likmju
izmainam (parada vertspapiru gadijuma) vai ar plasam izmainam kapitala tirga (kapitala vértspapiru gadijuma),

kuras nav saistitas ar kadu konkrétu vertspapiru emitentu;

4.20. vértspapiru aizdevuma darijums (securities lending agreement) — darijums, kad fonds aizdod vértspapirus
pret atbilstosu nodrosinajumu ar nosacijumu, ka aiznémeéjs atdos atpakal lidzvertigus vértspapirus noteikta

datuma nakotné vai tad, kad to pieprasis fonds.

Il sadala
Fonda kopéja riska aprékinasana

5. Fonda kopéjo risku sabiedriba var aprékinat viena no sadiem veidiem:

5.1. ka fonda izmantoto AFI, t.sk. finansu instrumentos ietverto AFI, ka ari darijumu fonda ieguldijumu portfela
efektivas vadibas nodrosinasanai riska vértibu kopsummu, kas noteikta saskana ar saistibu metodi (commitment

approach), ievérojot So noteikumu III sadala noteiktas prasibas (nedrikst parsniegt fonda neto aktivu vertibu);

5.2. ka fonda ieguldijumu portfela tirgus risku, merot maksimali iespejamo zaudéjumu apmeru, kas izriet no fonda
ieguldijumu portfela tirgus riska, ar noteiktu ticamibas intervalu, noteikta laika perioda saskana ar RPV metodi

(value at risk approach), ievérojot sajos noteikumos noteiktas prasibas.

6. Fonda kopéja riska noteiksanai saskana ar RPV metodi sabiedriba drikst izmantot relativas RPV metodi vai
absolitas RPV metodi, ievérojot So noteikumu IV sadala noteiktas kvantitativas un kvalitativas prasibas attiecigas

metodes izmantosSanai. Izvéléto metodi (relativo vai absolito) turpmak lieto konsekventi.

7. Sabiedriba izveérté, kura no metodéem (saistibu vai RPV metode un, ja RPV metode, tad absolata vai relativa)
kopéja riska aprekinasanai ir piemeérota attieciga fonda riska profilam, nemot véra ieguldijumu politiku,
ieguldijumu stratégiju, izmantoto AFI veidus un sarezgitibu, ka ari AFI ipatsvaru fonda ieguldijumu portfeli, veic
pasnovértéjumu un, pamatojoties uz to, pienem lémumu par metodes izvéli. Sabiedriba dokumenté lemumu un ta

pamatojumu, kura norada visus apsvérumus attiecigas metodes izvélei. Izvéleto metodi norada fonda prospekta.



8. Sabiedriba drikst sakt RPV metodes izmantosanu fonda kopéja riska noteiksanai 30 dienas péc So noteikumu IV
sadalas 10. dala minétas informacijas iesniegSanas Komisijai, ja Komisija Saja laika nav pieprasijusi sabiedribai

precizet, papildinat vai veikt uzlabojumus iesniegtaja dokumentacija.

9. Fonda kopéja riska aprékinasanai sabiedriba izmanto RPV metodi atbilstosi So noteikumu IV sadalas prasibam, ja

kopéja riska aprékina metodes izvéles pasnovértéjums liecina, ka:

9.1. fonds izmantos sarezgitas ieguldijumu strategijas, kas veidos vairak neka nenozimigu ieguldijumu politikas

dalu;
9.2. nestandarta (exotic) AFI riska apmers bus vairak neka nenozimigs;

9.3. saskana ar saistibu metodi apréekinatais kopejais risks pienacigi neatspogulos fonda ieguldijumu portfela tirgus

risku.
10. Izmantojot absoluto RPV metodi, aprekinata RPV nedrikst but lielaka par 20% no fonda neto aktivu vertibas.

11. Izmantojot relativo RPV metodi, ieguldijumu portfela RPV nedrikst parsniegt atsauces ieguldijumu portfela, kas

mineéts o noteikumu IV sadalas 1. dala, RPV vairak ka divas reizes.

12. Fonda kopéjais risks tiek aprékinats vismaz reizi diena, un, nemot véra fonda ieguldijumu stratégiju, tiek
izverteta nepieciesamiba veikt vairakkartéjus aprekinus dienas laika, lai nodrosinatu leguldijumu parvaldes

sabiedribu likuma 66. panta septitaja dala noteikta fonda kopéja riska ierobezojuma pastavigu ievérosanu.

Ill sadala
Saistibu metodes izmantosana fonda kopéja riska noteiksanai

1. dala. Visparigas prasibas

13. Izmantojot saistibu metodi fonda kopéja riska apréekinam, sabiedriba pieméro saja sadala aprakstito
metodologiju visam AFI pozicijam, t.sk. parvedamos vértspapiros un naudas tirgus instrumentos ietvertajiem
(embedded) AFI, neskatoties uz to, vai darijumi noslégti ar meérki gut pelnu saskana ar fonda ieguldijumu politiku,
riska ierobezosanai vai efektivai fonda ieguldijumu portfela vadibai, un neatkarigi no ta, vai AFI ir pozitiva vai

negativa uzskaites vertiba (patiesa vertiba).

14. Aprekinot fonda kopéja riska apmeéru, sabiedriba drikst nemt véra savstarpéja ieskaita un riska ierobezoSanas
pasakumus atbilstosi $is sadalas 5. dala noteiktajam prasibam ar nosacijumu, ka minéto pasakumu piemérosanas
rezultata attieciga riska darijuma apmers tiek neparprotami samazinats un nepaliek neieveroti acimredzami un
butiski riski.

15. Ja AFI izmantosana nerada fondam papildu risku, to drikst neieklaut fonda kopéja riska aprékina, izmantojot

saistibu metodi, nemot vera sis sadalas 7. dala noteiktas prasibas.

16. Uz fonda rekina nemtos aiznémumus, kuru termins ir lidz trim ménesiem, fonda kopéja riska aprékina
neieklauj.

2. dala. Riska vertibas noteikSana standarta AFI

17. Saskana ar saistibu metodi Saja dala minéto AFI jeb standarta AFI riska vértiba ir pielidzinama atbilstoSas

pozicijas bazes aktiva tirgus vertibai. To var aizstat ar RTT nakotnes liguma nosacito pamatvertibu (notional value)

vai cenu, ja sada pieeja ir konservativaka. Attieciba uz nestandarta (non-standard) AFI, kad AFI nav iespéjams



noteikt riska vertibu ka ekvivalenta bazes aktiva tirgus vertibu vai nosacito pamatvértibu, var izmantot alternativu
pieeju, kas aprakstita $is sadalas 4. dala, ar nosacijumu, ka $adu AFI ipatsvars fonda ieguldijumu portfeli ir

nenozimigs.
18. Apréekinot fonda kopéjo risku saskana ar saistibu metodi, ievéro Sadas prasibas:

18.1. aprekina riska vertibu katram atseviskam AFI, katram ietvertajam AFI un darijumam fonda ieguldijumu

portfela efektivas vadibas nodroSinasanai (talak teksta - riska vertiba);

18.2. atbilstosi $is sadalas 5. dalai identificé savstarpéja ieskaita un riska ierobezoSanas pasakumus. Aprékina neto
jeb tiro riska vertibu (net commitment) péc savstarpéja ieskaita un riska ierobezosanas pasakumu piemérosanas,

nemot vera, ka:

18.2.1. bruto riska vertiba (gross commitment) ir vienada ar katra atseviska AFI, tai skaita ietverto AFI, riska

vertibu pec AFI savstarpéja ieskaita pasakumu piemérosanas;

18.2.2. fonda ieguldijumu portfeli esosa finansu aktiva tirgus vértibu drikst izmantot, lai samazinatu AFI bruto

riska vertibu, ievéerojot $is sadalas 5. dala noteiktas prasibas;

18.2.3. saskana ar So noteikumu 18.2.2. punktu korigéta bruto riska vértiba, izteikta absolatos skait]os, veido neto

jeb tiro riska vertibu;
18.3. aprekina kopéjo riska apmeéru, ko veido Sadu komponentu summa:

18.3.1. katra AFI, kam nav pieméroti savstarpéja ieskaita vai riska ierobezosanas pasakumi, riska vertiba, kas

izteikta absolutos skaitlos;
18.3.2. AFI neto jeb tira riska vertiba, kas izteikta absolutos skait]os;

18.3.3. atbilstosi sis sadalas 6. dalai aprékinata katra darijuma fonda ieguldijumu portfela efektivas vadibas

nodrosinasanai riska vertiba.

19. Bruto un neto jeb tiras riska vértibas aprékina pamata ir AFI pozicijas preciza konvertésana sa AFI bazes aktiva

tirgus vertiba.

20. Katra AFI riska vertibu un katra darijuma fonda ieguldijumu portfela efektivas vadibas nodrosinasanai riska

vertibu konverté fonda valuta, izmantojot tas dienas, kura tiek veikts apréekins, kursu (spot rate).

21.Ja valutas AFI darijuma neviena no iesaistitajam valutam nav fonda valuta, aprékinot AFI riska vertibu, nem

vera riska vertibu, kas izriet no valutu konverteésanas fonda valuta.
22. Riska vertibu RTT nakotnes ligumiem (futures) nosaka Sadi:

22.1. obligaciju nakotnes ligumiem — noslégto ligumu skaitu reizina ar liguma nosacito vertibu (notional contract

size) un letakas (cheapest-to-deliver) atsauces obligacijas tirgus cenu;
22.2. procentu likmju nakotnes ligumiem — noslégto ligumu skaitu reizina ar liguma nosacito vertibu;
22.3. valatas nakotnes ligumiem — noslégto ligumu skaitu reizina ar liguma nosacito vertibu;

22.4. kapitala vértspapiru nakotnes ligumiem — noslegto ligumu skaitu reizina ar liguma nosacito vértibu un

attieciga bazes aktiva tirgus cenu,

22.5. indeksu nakotnes ligumiem — nosléegto ligumu skaitu reizina ar liguma nosacito vértibu un attieciga indeksa

vertibu.



