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Finansu un kapitala tirgus komisijas normativie noteikumi Nr.240
Riga 2011.gada 11.novembri

(Finansu un kapitala tirgus komisijas padomes sédes protokols Nr.43 2.p.)

legulditajiem paredzétas pamatinformacijas sagatavosanas normativie
noteikumi

Izdoti saskana ar Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likuma 5 7.1 panta desmito dalu

I sadala
Visparigie jautajumi
1. "Tegulditajiem paredzetas pamatinformacijas sagatavosanas normativie noteikumi" (talak teksta — noteikumi)
nosaka atverta ieguldijumu fonda (talak teksta — fonds) sintétiska raditaja un pastavigo maksu raditaja noteikSanas

kartibu, sagatavojot Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likuma 56. panta minéto iegulditajiem paredzéto

pamatinformaciju (talak teksta — IPP).

2. Noteikumi ir saistosi ieguldijumu parvaldes sabiedribam, kuras parvalda Latvijas Republika registrétu fondu,
(talak teksta — sabiedriba).

3. Noteikumos lietotie termini:

3.1. sintetiskais raditajs (synthetic indicator) — raditajs, kas minéts Eiropas Komisijas 01.07.2010. Regula Nr.
583/2010, ar ko isteno Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2009/65/EK attieciba uz iegulditajiem paredzéto
pamatinformaciju un nosacijumiem, kuri jaievéro, nodrosinot iegulditajiem pamatinformaciju vai prospektu
pastaviga informacijas neseja, kas nav papirs, vai timekla vietné, (talak teksta — EK regula Nr. 583/2010) un kas
parada fonda riska kategoriju skala no 1 (zemaks ienesigums, parasti zemaks risks) lidz 7 (augstaks ienesigums,

parasti augstaks risks), pamatojoties uz fonda ienesiguma svarstiguma raditajiem;

3.2. fonda pastavigo maksu raditajs (ongoing charges figure) — raditajs, kas minéets EK regula Nr. 583/2010 un kas ir

procentos izteikta kopéjo fonda pastavigo maksu apmeéra un gada vidéjas neto aktivu vertibas attieciba;

3.3. fonda pastavigas maksas — maksajumi, ko sedz no fonda aktiviem, neskatoties uz to, vai tie ir obligatie
maksajumi fonda darbibas nodrosinasanai vai atlidziba tresajai pusei, kura ir saistita ar fonda darbibu vai sniedz

tam pakalpojumus;

3.4. tirgus fonds (market fund) - fonds, kura mérkis saskana ar ieguldijumu politiku vai stratégiju ir atspogulot

ieprieks noteikta kapitala tirgus segmenta riska un ienesiguma profilu;

3.5. absoluta ienesiguma fonds (absolute return fund) - fonds, kura ieguldijumu politika vai stratégija paredz

mainigus fonda portfela ieguldijumus dazados finansu aktivu veidos, ieverojot ieprieks noteiktu fonda riska
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ierobezojumu. Ieprieks noteiktais fonda riska ierobezojums ir fonda prospekta definéts svarstiguma raditaja

lielums, kura ieverosanai ir paklauta fonda ieguldijumu politika;

3.6. kopeja ienesiguma fonds (total return fund) - fonds, kura ieguldijumu politika paredz sasniegt noteiktu
ienesiguma limeni, izmantojot elastigu ieguldijumu stratégiju un ieguldot dazados finansu aktivu veidos

(pieméram, kapitala vertspapiros un vertspapiros ar fiksétu ienakumu);

3.7. fonds ar ciklisku ieguldijumu stratégiju (life cycle fund) - fonds, kura ieguldijumu politika vai stratégija paredz
laika gaita portfela ieguldijumus kapitala vertspapiros nomainit uz aktiviem ar fiksetu ienakumu saskana ar

ieprieks noteiktu kartibu, tuvojoties noteiktajam darbibas cikla mérka datumam vai beigu datumam,;

3.8. strukturéets fonds (structured fund) — fonds, kas ieprieks noteiktos datumos izmaksa iegulditajiem ieguldijumu
ar pelnu, kuras apméru aprékina, pamatojoties uz ieprieks noteiktu algoritmu atkariba no finansu aktivu, indeksu

vai atsauces portfelu darbibas raditajiem vai cenu izmainam vai citu apstaklu istenoSanos.

II sadala

Sintetiska raditaja noteiksana

1. dala. Visparigas prasibas

4. Sintétisko raditaju sabiedriba nosaka un atspogulo IPP saskana ar risku parvaldisanas procesa ietvaros izstradatu
un apstiprinatu procediru, ievérojot EK regulas Nr. 583/2010 un so noteikumu prasibas, ka ari nodrosina sa procesa

precizas un konsekventas istenosanas uzraudzibu.

5. Sinteétisko raditaju nosaka katru kalendara nedelu, balstoties uz fonda ienesiguma svarstigumu (talak teksta —

svarstigums), kuru aprékina, pamatojoties uz iepriekséjo periodu fonda kalendara nedélas ienesigumu.

6. Svarstiguma aprekinam izmanto datus par fonda ienesigumu, kas aptver fonda darbibas iepriekséjo piecu gadu
periodu, un ienakumu sadales gadijuma ienesigumu aprékina, nodrosinot, ka izmaksata pelna vai dividendes

aprekinu neietekme.

7. Svarstigumu aprékina un izsaka gada procentos péc sadas formulas:
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fonda ienesigumu (r¢y) méra T savstarpé€ji neparklatos periodos 1/m gadu laika. Tadéjadi mir vienads ar 52 un T'ir
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8. Balstoties uz aprekinato svarstigumu (izteiktu gada procentos), atbilstosi tabulai nosaka fonda sintétisko
raditaju, kura svarstiguma intervali ataino pieaugosu fonda riska limeni — lielaks sintétiskais raditajs nozime

augstaku fonda novietojumu riska un ienesiguma skalas grafika.

Tabula
I




Sintetiskais raditajs Svarstiguma intervali
Svarstigums vienads ar vai lielaks par Svarstigums mazaks par

1 0% 0.5%

2 0.5% 2%

3 2% 5%

4 5% 10%

5 10% 15%

6 15% 25%

7 25%

9. Ilustrativi sintetisko raditaju riska un ienesiguma skalas grafika fondam, kurs iedalits otraja riska kategorija,

ataino sadi:

Zemaks risks Augstaks risks

Al I
- Ll

Parasti zemaks ienesigums Parasti augstaks ienesigums

10. Sabiedriba fonda darbibas laika dokumenteé visus ar sintétisko raditaju noteiksanu saistitos aprékinus un

saglaba So aprekinu pierakstus un pamatojosos dokumentus vismaz 10 gadus.

2. dala. Prasibas sintétiska raditaja parskatiSanai un mainai
11. Jebkuras butiskas izmainas fonda riska un ienesiguma profila ataino IPP, veicot attiecigus grozijumus.

12. Sabiedriba maina sintetisko raditaju un veic izmainas IPP, ja aprékinatais svarstigums katra aprekina reize
pédéjo cetru kalendara ménesu (jeb 17 kalendara nedélu) laika neieklaujas taja svarstiguma intervala, kas atbilst

IPP noraditajam sintétiskajam raditajam.

13. Gadijumos, kad aprékinatais svarstigums katra aprékina reizé pédejo cetru kalendara menesu laika neieklaujas
taja svarstiguma intervala, kas atbilst IPP noraditajam sintétiskajam raditajam, un atbilst vairakiem dazadiem
svarstiguma intervaliem, sabiedriba maina sintétisko raditaju uz tadu, kura svarstiguma intervalam atbilst lielaka

dala no veiktajiem svarstiguma apréekiniem.

14. Sintetisko raditaju vienmer parskata (nosaka no jauna) gadijumos, kad izmainas IPP iedala "Riska un

ienesiguma profils" ir izraisijis sabiedribas lémums veikt izmainas fonda ieguldijumu politika vai strategija.

3. dala. Sintétiska raditaja noteikSanas specifika atkariba no fonda veida
Tirgus fonds

15. Tirgus fondam, kuram nav pieejama informacija par ienesigumu pietiekami ilgam laika periodam atbilstosi So

noteikumu 6. punkta noteiktajam prasibam, sintétiska raditaja noteikSanas metodologiju korige sadi:
15.1. izmanto pieejamo informaciju par fonda ienesigumu iepriekséjos periodos;

15.2. identifice fonda reprezentativa portfela modeli, mérka aktivu sastavu (target asset mix) vai standartu

(benchmark);



15.3. aprekina fonda reprezentativa portfela modela, mérka aktivu sastava vai standarta ienesigumu no $o
noteikumu 6. punkta noteikta perioda sakuma lidz dienai, kad ir pieejama informacija par fonda faktisko

ienesigumu,;

15.4. savieno abas ienesiguma raditaju datu rindas viena rinda visam parskata periodam, kas noteikts $o noteikumu

6. punkta;

15.5. saskana ar $o noteikumu 7. punkta minéto formulu aprekina gada procentos izteiktu vésturisko svarstigumu

(annualised historical volatility).
Absoliita ienesiguma fonds
16. Absoluta ienesiguma fonda sintétiska raditaja noteiksanas metodologija ir Sada:

16.1. ja ir pieejama informacija par ienesigumu pietiekami ilgam laika periodam atbilstosi So noteikumu 6. punkta

noteiktajam prasibam, izmanto lielako no sadiem raditajiem:
16.1.1. faktisko svarstigumu, kas izteikts gada procentos (actual historical annualized volatility);
16.1.2. svarstigumu, kas atbilst noteiktajam fonda riska ierobezojumam;

16.2. ja nav pieejama informacija par ienesigumu pietiekami ilgam laika periodam atbilstosi So noteikumu 6.
punkta noteiktajam prasibam vai gadijumos, kad fonds ir nesen mainijis savu ieguldijumu politiku, svarstigumu,

kas izteikts gada procentos, nosaka atbilstosi noteiktajam fonda riska ierobeZojumam.

17. So noteikumu 16.1.2. punkta minéto svarstigumu uzskata par atbilsto$u noteiktajam fonda riska
ierobezojumam tad, ja sads svarstigums ir fonda riska meérkis (risk target), vai tad, ja sads svarstigums ir izteikts ka
riskam paklautas vertibas (talak teksta — RPV) raditajs un tiek aprekinats, pamatojoties uz apverstu (reverse

engineered) RPV aprékinu saskana ar pienemumu par riska neitralitati (risk neutrality).

18. Ja ir aprékinats fonda RPV raditajs (ar 99% ticamibas intervalu, ar turéSanas periodu (holding period) T, kas

izteikts 1/m gadu intervalos), tad svarstigumu (o4) aprékina, izmantojot $adu vienadojumu:
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kur:
Tir turésanas periods, kas izteikts 1/m gadu intervalos;
mir vienads ar 52, aprékina izmantojot nedelas ienesigumu;

fm ir bezriska ienesiguma likme, kas ir aktuala aprekina veiksanai katram no T'turéSanas perioda I/m

intervaliem.
Kopéja ienesiguma fonds

19. Kopéja ienesiguma fonda sintétiska raditaja noteikSanas metodologija ir Sada:



19.1. ja ir pieejama informacija par ienesigumu pietiekami ilgam laika periodam atbilstosi So noteikumu 6. punkta

noteiktajam prasibam, izmanto lielako no sadiem raditajiem:
19.1.1. faktisko svarstigumu, kas izteikts gada procentos;

19.1.2. svarstigumu, kas izteikts gada procentos ieprieks noteiktam provizoriskam (pro-forma) aktivu sastavam,

kurs ir atbilstoSs fonda atsauces aktivu sadalijumam (reference asset allocation) aprékina veiksanas laika;

19.1.3. svarstigumu, kas saskana ar so noteikumu 17. punktu ir atbilstoss ieprieks noteiktajam fonda riska

ierobezojumam, ja tads ir noteikts;

19.2. ja nav pieejama informacija par ienesigumu pietiekami ilgam laika periodam atbilstosi So noteikumu 6.
punkta noteiktajam prasibam un ja fonds nesen ir mainijis savu ieguldijumu politiku, izmanto lielako no

raditajiem, kas aprekinati saskana ar o noteikumu 19.1.2. un 19.1.3. punktu.
Fonds ar ciklisku ieguldijumu stratégiju
20. Fonda ar ciklisku ieguldijumu stratégiju sintétiska raditaja noteikSanas metodologija ir Sada:

20.1. ja ir pieejama informacija par ienesigumu pietiekami ilgam laika periodam atbilstosi So noteikumu 6. punkta
noteiktajam prasibam un fonds sa perioda laika nav mainijis savu mérka aktivu sastavu (target asset mix), izmanto

faktisko svarstigumu, kas izteikts gada procentos;

20.2. ja nav pieejama informacija par ienesigumu pietiekami ilgam laika periodam atbilstosi So noteikumu 6.

punkta noteiktajam prasibam:
20.2.1. izmanto to informaciju, kas ir pieejama par fonda ienesigumu iepriekséjos periodos;

20.2.2. nosaka reprezentativu portfela modeli, merka aktivu sastavu vai standartu un aprekina ta ienesigumu

saskana ar So noteikumu 15.3. punkta noteiktajam prasibam;

20.2.3. savieno abas ienesiguma raditaju datu rindas, lai noteiktu $o apvienoto ienesiguma raditaju svarstigumu,

kas izteikts gada procentos.

21. Gadijumos, kad pietiekami ilgam laika periodam atbilstosi o noteikumu 6. punkta noteiktajam prasibam nav
iespejams aprekinat ienesigumu reprezentativajam portfela modelim vai meérka aktivu sastavam, sabiedriba drikst
izmantot attieciga ienesiguma simulaciju ar nosacijumu, ka ir nemta vera visa pieejama informacija, kas ir

izmantota piemerotos riska faktoru modelos, ar pienémumu par riska neitralitati.
Strukturéts fonds

22. Strukturetam fondam sintétisko raditaju nosaka, aprekinot gada procentos izteiktu svarstigumu, kas atbilst

RPV termina beigas (VaR at maturity), ar 99% ticamibas intervalu (talak teksta — 99% RPV termina beigas).

23. Svarstigumu, kas atbilst 99% RPV termina beigas, aprékina, balstoties uz fonda ienesiguma vesturisko
simulaciju, saskana ar sadu modeli:
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kur:

Tir fonda turésanas perioda ietvertais nedélu skaits, kas ir vienads ar laika periodu (lidz termina beigam), ko aptver

ieguldijumu politika izmantotais algoritms;



