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Normativie noteikumi par kriterijiem atverto fondu ieguldijumu objektu
atbilstibai leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma prasibam

Izdoti saskana ar Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likuma 61.panta sesto dalu

I. Visparigie jautajumi

1. “Normativie noteikumi par kritérijiem atvérto fondu ieguldijumu objektu atbilstibai Ieguldijumu parvaldes
sabiedribu likuma prasibam” (talak teksta — noteikumi) nosaka kritérijus atverto ieguldijumu fondu (apaksfondu)
(talak teksta — atvértie fondi) ieguldijumu objektu atbilstibai Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likuma (talak teksta

- likums) prasibam.

2. Noteikumi ir saistosi Latvijas Republika licencétam ieguldijumu parvaldes sabiedribam (talak teksta —

sabiedriba), veicot atvérto fondu parvaldisanu.

Il. Parvedami vértspapiri

3. Parvedami vertspapiri ir likuma prasibam atbilstosi ieguldijumu objekti, ja iespéjamie zaudeéjumi no
ieguldijumiem Sados finansu instrumentos ir ierobezoti un neparsniedz to iegades vértibu (daléji apmaksatam

finansu instrumentam - pilnu ta iegades vertibu) un ja tie atbilst visiem turpmak minétajiem kritérijiem:
3.1. to likviditate neierobezo likuma noteiktas ieguldijumu apliecibu atpakalpirksanas prasibas izpildi;
3.2. tie ir ticami novertéjami;

3.3. par tiem ir pieejama pietiekama informacija;

3.4. tie ir bez ierobeZojumiem atsavinami (are negotiable);

3.5. tie atbilst atverta fonda ieguldijumu politikai;

3.6. ar tiem saistitie riski pienacigi aptverti atverta fonda risku vadibas procesa, ka ari nepartraukti tiek novertets ar

parvedamo vertspapiru saistitais risks un ta ietekme uz ieguldijumu portfela riska profilu kopuma.

4. Reguléta tirgu ieklautie vai tirgotie (talak teksta — RTT) parvedamie vértspapiri ir atzistami par likvidiem un bez

ierobezojumiem atsavinamiem, ja vien sabiedribas riciba nav informacijas, kas liecina par pretéjo.
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5. Ja parvedams vértspapirs nav RTT vai sabiedribas riciba ir informacija, kas liecina, ka ieguldijums kada RTT
parvedama vertspapira var apgriatinat ieguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas prasibas ievéroSanu, sabiedriba

izverté parvedama veértspapira likviditates risku, nemot véra sadus faktorus:
5.1. parvedama vertspapira emisijas apméru un apgrozijumu;

5.2. ja cenu nosaka piedavajums un pieprasijums tirgl, emisijas kopéjo apmeéru un to emisijas dalu, ko fonda
parvalditajs plano pirkt, ka ari pirksanas vai pardosanas iespéju un darijumu veiksanai nepieciesama laika

izvértéjumu — parvedama vertspapira apmeru, salidzinot ar ta apgrozijumu noteikta laika posma;

5.3. atseviskos gadijumos par noteiktu laika periodu veiktos neatkarigos parvedama veértspapira pirkSanas un
pardosanas cenu izvértéjumus, kas var noradit uz parvedama vértspapira salidzinosu likviditati un pirksanas un
pardosanas iespéjam, ka ari sniegt pieejamo cenu salidzinajumu;

5.4. tirgus starpnieku un tirgus uzturetaju, kuri veic tirdzniecibu ar attiecigo parvedamo vértspapiru, skaita un

kvalitates analizi, novertéjot parvedama vértspapira otrreizéja tirgus aktivitates kvalitati.

6. Ja kada parvedama vertspapira likviditate ir novértéta ka nepietiekama, $ada parvedama vértspapira iegade vai
turésana
atverta fonda ieguldijumu portfeli ir pielaujama tikai tada gadijuma, ja portfeli ir pietiekams likvidu parvedamu

vértspapiru apmers, kas lauj nodrosinat ieguldijumu apliecibu atpakalpirksanas prasibas ievérosanu.
7. Parvedami vertspapiri ir ticami novértéjami, ja ir pieejama sada informacija:

7.1. RTT finansu instrumentiem — precizu, ticamu un regulari (periodiski) atjaunotu cenu veida, kas ir tirgus cenas

vai cenas, kuras noteiktas ar vértésanas sistemu, kas ir neatkariga no emitentiem;

7.2. paréjiem finansu instrumentiem - regulari (periodiski) veikta novertéjuma veida, balstoties uz parvedamu
vertspapiru emitenta sniegtu informaciju vai ieguldijumu pétijumu, kas sagatavots, ievérojot Finansu instrumentu

tirgus likuma noteiktas vai tam pielidzinamas prasibas.
8. Pietiekama informacija par parvedamiem vertspapiriem ir:

8.1. RTT parvedamiem vertspapiriem — tirgum pieejama regulara, preciza un vispusiga informacija par vertspapiru

vai, ja nepiecieSams, par vértspapira portfeli;

8.2. paréjiem finansu instrumentiem - sabiedribai pieejama regulara un preciza informacija par vértspapiru vai, ja

nepieciesams, par vértspapira portfeli.

9. Parvedami vertspapiri, kas nav RTT, var tikt atziti par bez ierobeZojumiem atsavinamiem vienigi tad, ja
sabiedriba ir izvertejusi parvedamo vértspapiru atsavinasanas iespéjas un atzinusi, ka, ieguldot sados parvedamos

vertspapiros, bis iespéjams nodrosinat ieguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas prasibas ievérosanu.

10. Sabiedriba atbilstosi atvérta fonda risku parvaldisanas politikai un risku vadibas procedaram nepartraukti
noverté ne tikai ar attiecigajiem parvedamiem veértspapiriem saistitos riskus, bet ari to ietekmi uz atverta fonda

ieguldijumu portfela riska profilu kopuma.
11. Par parvedamiem vértspapiriem ir atzistami ari $adi ieguldijumi, kas atbilst 3.punkta minétajiem kritérijiem:

11.1. ieguldijumi tadu slégto fondu ieguldijumu apliecibas (dalas), kas dibinati ka ieguldijumu komercsabiedribas

vai ieguldijumu fondi (constituted as investment companies or as unit trusts) un atbilst sadiem kritérijiem:

11.1.1. tiem ir saistosi korporativas vadibas principi, kas attiecas uz komercsabiedribam;



11.1.2. ja slegta fonda lidzeklus parvalda cita komercsabiedriba slégta fonda varda, uz So komercsabiedribu attiecas
valsts tiesibu aktos noteiktas iegulditaju aizsardzibas prasibas un ta ir attiecigas valsts iegulditaju aizsardzibas

sistemas dalibnieks;

11.2. ieguldijumi tadu citu (11.1.punkta neminetu) slégto fondu ieguldijumu apliecibas (dalas), kas saskana ar
attiecigas valsts tiesibu aktiem dibinati ka slegtie ieguldijumu fondi (constituted under the law of contract) un
atbilst Sadiem kritérijiem:

11.2.1. tie ir paklauti korporativas vadibas principiem, kas ir lidzveértigi tiem, ko ievéro komercsabiedribas;

11.2.2. slégta fonda lidzeklu parvalditajs ir attiecigas valsts iegulditaju aizsardzibas sistémas dalibnieks;

11.3. ieguldijumi tados finansu instrumentos, kas ir balstiti uz citiem aktiviem vai saistiti ar aktivu ienesigumu, kas

var atSkirties no likuma prasibam atbilstoSiem atverta fonda ieguldijumu objektiem.
12. Izvertejot slégta fonda korporativas vadibas principus, nem vera, vai:

12.1. ieguldijumu apliecibu (dalu) turétaju tiesibas ir nostiprinatas slégta fonda prospekta (nolikuma vai cita

liguma, uz kuru balstoties fonds ir izveidots) un paredz:

12.1.1. tiesibas balsot par butiskiem ar fonda darbibu saistitiem jautajumiem léemumu pienemsanas procesa (t.sk.
par slegta fonda aktivu parvaldosas sabiedribas apstiprinaSanu un nomainu, grozijumiem prospekta, izmainam

ieguldijumu politika, apvienosanos, likvidaciju);
12.1.2. tiesibas kontrolét fonda ieguldijumu politikas atbilstibu fonda prospekta noteiktajam,;

12.2. fonda manta ir no parvaldosas sabiedribas noskirts aktivu kopums un uz fondu ir attiecinami likvidacijas

noteikumi, kas aizsarga ieguldijumu apliecibu (dalu) turétaju ipaSumtiesibas.

13. Sabiedriba izverte, vai, ieguldot atverta fonda lidzeklus slegto fondu apliecibas (dalas), tiek ieverotas likuma un

atverta fonda prospekta noteiktas ieguldijumu ierobezojumu prasibas.

I1l. Naudas tirgus instrumenti

14. Naudas tirgus instrumenti ir likuma prasibam atbilstosi ieguldijumu objekti, ja ir ievéroti visi turpmak minétie

nosacijumi:

14.1. tie ir vai nav RTT un atbilst kritérijam — “parasti tirgoti naudas tirga”;
14.2. tie ir likvidi;

14.3. tie ir precizi novertéjami jebkura laika.

15. Valsts iekseja aiznémuma un pasvaldibu paradzimes, noguldijumu sertifikati, istermina paradzimes un bankas

akceptéti vekseli ir finansu instrumenti, kas atbilst kritérijam — “parasti tirgoti naudas tirga”.

16. Naudas tirgus instrumenti ir atzistami par finansu instrumentiem, kas parasti tirgoti naudas tirga, ja tie atbilst

vismaz vienam no $adiem kritérijiem:
16.1. sakotnéjais termins lidz to dzeéSanai neparsniedz 397 dienas;
16.2. atlikusais termins lidz to dzéSanai neparsniedz 397 dienas;

16.3. to ienesigums atbilstosi naudas tirgus nosacijumiem tiek korigéts regulari vismaz reizi 397 dienas;



16.4. to riska profils, ieskaitot kreditrisku un procentu likmju risku, atbilst tadu finansu instrumentu riskiem, kuru
dzesanas termins neparsniedz 397 dienas vai kuriem piemeéro ienesiguma korekciju atbilstosi 16.3.punkta

minéetajam.

17. Naudas tirgus instrumenti, kas parasti tiek tirgoti naudas tirgt un kas ir RTT, atzistami par likvidiem un precizi

novertéjamiem jebkura laika, ja vien sabiedribas riciba nav informacijas, kas liecina par pretéjo.

18. Naudas tirgus instruments, kas nav parasti tirgots naudas tirga vai nav RTT vai par kuru sabiedribas riciba ir
17.punkta minéta informacija, ir atzistams par likuma prasibam atbilstosu ieguldijumu objektu tikai péec tam, kad
sabiedriba ir atbilstosi izvertéjusi naudas tirgus instrumenta likviditati un to, vai ta vértibu var precizi noteikt

jebkura laika.

19. Naudas tirgus instrumenti uzskatami par likvidiem, ja tos var pardot bez ievérojamiem zaudéjumiem pietiekami
isa laika, lai tiktu ievérots sabiedribas pienakums atpirkt ieguldijumu apliecibas no atvérta fonda iegulditajiem

prospekta noteiktaja laika un kartiba.
20. Izvértéjot naudas tirgus instrumenta likviditati, nem vera sadus faktorus:
20.1. tirdzniecibas un cenu noteiksanas (quotes) biezumu;

20.2. starpnieku skaitu, kas ir gatavi pirkt un pardot instrumentu un uzturét konkréta instrumenta tirgu,
tirdzniecibas raksturojumu (nature of marketplace trades), t.sk. laiku, kas nepiecieSams, lai pardotu instrumentu,
piedavajuma izteikSanas metodi, norékinu veiksanas un naudas tirgus instrumenta parvesanas (transfer)

mehanismu;
20.3. emisijas vai emisijas programmas apmeru;

20.4. iespéju atpirkt, izpirkt vai pardot naudas tirgus instrumentu isa laika (piemeéram, lidz septinam darbdienam)
bez ieverojamiem zaudéjumiem, par ko liecina zema komisijas maksa un neliela starpiba starp pirksanas un

pardosanas cenu un iss norékinu termins (settlement delay).

21. Izvertéjot, vai tiks nodrosinats, ka ieguldijums attiecigaja naudas tirgus instrumenta negativi neietekme atvérta
fonda likviditati (pienakumu atpirkt ieguldijumu apliecibas no iegulditajiem prospekta noteiktaja laika un kartiba),

nem vera sadus faktorus:

21.1. atverta fonda ieguldijumu apliecibu turétaju struktaru un koncentraciju (pieméram, péc geografiska kritérija

vai apliecibu koncentracijas noteikta rakstura apliecibu turétajiem);

21.2. tipiska iegulditaja (iegulditaja, kuram paredzets atvertais fonds) raksturojumu;
21.3. informacijas kvalitati par atverta fonda naudas plismam,;

21.4. prospekta noteiktos ierobezojumus ieguldijumu apliecibu atpakalpirksanai.

22. Ja kads no 20. vai 21.punkta minéto faktoru izvértéjumiem liecina, ka tas negativi ietekmeé instrumenta
likviditati, sabiedriba atbilstosi risku parvaldibas procesam izvérté, vai naudas tirgus instruments joprojam

atzistams par likvidu.

23. Nemot vera 20.-22.punkta minéto naudas tirgus instrumentu likviditates izvértéjumu, sabiedriba atbilstosi
plano atverta fonda ieguldijumu portfela struktiru un paredzamas naudas plusmas ta, lai saskanotu sagaidamas
naudas plasmas no atvérta fonda ar ieguldijumu portfeli esoSo atbilstosas likviditates vértspapiru pardosanas

iespéjam.



24. Naudas tirgus instrumentus var precizi novertet jebkura laika, ja pastav preciza un ticama vértésanas sistéma,

kas atbilst sadiem kritérijiem:

24.1. vértésanas sistéma lauj aprékinat atvérta fonda aktivu neto vértibu atbilstosi tai vértibai, par kadu fonda
ieguldijumu portfeli esoSos finansu instrumentus iespéjams apmainit (pardot) darijuma starp labi informétam,

ieinteresétam un finansiali neatkarigam personam,;

24.2. vertesana pamatota uz tirgus datiem vai vertésanas modeliem.

25. Naudas tirgus instrumenti, kas nav RTT, ir likumam atbilstosi ieguldijumu objekti, ja ir ieverotas sadas prasibas:
25.1. tie ir parasti tirgoti naudas tirga atbilstosi 16.punkta noteiktajiem kriterijiem;

25.2. tie ir likvidi atbilstosi 19.punkta noteiktajam;

25.3. tos var precizi noveértét jebkura laika atbilstosi 24.punkta noteiktajam;

25.4. tie ir brivi parvedami;

25.5. par tiem ir pieejama atbilstosa informacija, lai izvértétu ar ieguldijumiem saistitos riskus, t.sk. novertétu

kreditrisku, kas saistits ar ieguldijumiem Sados instrumentos, atbilstosi 26.—28.punkta noteiktajam prasibam.

26. Informacija par naudas tirgus instrumentiem, kas nav RTT un ko emitéjusi tada komercsabiedriba, kuras
vertspapiri ir RTT, vai uz ieguldijumiem Sados naudas tirgus instrumentos attiecas iegulditaju aizsardziba
(atbilstosi likuma 62. panta otras dalas 5.punkta prasibam), vai par naudas tirgus instrumentiem, kurus ir emitéjusi
dalibvalsts pasvaldiba vai starptautiska finansu institticija, bet kurus negaranté dalibvalsts vai federalas dalibvalsts

gadijuma - kada no federacijas loceklém -, ir atbilstosa, ja ievérotas sadas prasibas:

26.1. informacija gan par emisiju vai emisijas programmu, gan par emitenta tiesisko un finansialo stavokli ir

pieejama pirms naudas tirgus instrumenta emisijas;

26.2. 26.1.punkta minéta informacija tiek regulari, bet ne retak ka reizi gada, atjaunota, ka ari tiek atjaunota péc

katra nozimiga notikuma;

26.3. 26.1.punkta minéto informaciju ir parbaudijusi neatkariga, kvalificéta treSa persona. Si persona ir
specializéjusies finansu un juridisko dokumentu parbaudiSana un paklauta godpratigiem profesionalas darbibas

standartiem;
26.4. ir pieejama un ticama statistika par emisiju vai emisijas programmu.

27. Informacija par naudas tirgus instrumentiem, kas nav RTT un ko emitéjusi vai garantéjusi kreditiestade

(atbilstosi likuma 62. panta otras dalas 4.punkta prasibam), ir atbilstosa, ja ieverotas Sadas prasibas:

27.1. informacija par emisiju vai emisijas programmu vai par emitenta tiesisko un finansialo stavokli ir pieejama

pirms naudas tirgus instrumenta emisijas;

27.2. 27.1.punkta mineta informacija tiek regulari, bet ne retak ka reizi gada, atjaunota, ka ari tiek atjaunota péc

katra nozimiga notikuma;

27.3. ir pieejama ticama statistika par emisiju vai emisijas programmu vai citi dati, kas lauj pietiekami izvértet

kreditrisku attieciba uz ieguldijumiem sados finansu instrumentos.

28. Informacija par naudas tirgus instrumentiem, kas nav RTT un ko emitéjusi vai garantéjusi dalibvalsts vai

dalibvalsts pasvaldiba, cita valsts vai federalas valsts gadijuma — viena no federacijas loceklem -, Eiropas



