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CHINH PHU CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
Déc lap - Tu do - Hanh phuc

S6: 01/2011/ND-CP Ha Noi, ngay 05 thang 01 nam 2011

NGHI PINH
Vé phat hanh trai phiéu Chinh phi, trai phiéu dwec Chinh phi bio linh
va trai phiéu chinh quyén dia phwong

CHINH PHU

Can ctr Luat To chirc Chinh pha ngay 25 thang 12 nam 2001;
Can ctr Luat Ngan sach nha nudc ngay 16 thang 12 nam 2002;
Can cu Luat Quan ly no cong ngay 17 thang 6 nam 2009;

Can ctr Phap 1énh Ngoai hbi ngay 21 thang 12 nim 2005;

Xét dé nghi ciia Bo truong Bo Tai chinh,

NGHI PINH:

Chuong I
QUY DINH CHUNG

Piéu 1. Pham vi diéu chinh

Nghi dinh nay quy dinh viéc phat hanh trai phiéu Chinh phu, trai phiéu duoc
Chinh phi bao lanh va trai phiéu chinh quyén dia phuong.

Piéu 2. Giai thich tir ngir

Trong Nghi dinh nay, cac tir ngit dudi day duoc hiéu nhu sau:

1. “Trai phiéu Chinh phu” 13 loai trai phiéu do B Tai chinh phat hanh nham huy
dong von cho ngan sach nha nudc hodc huy dong von cho chuong trinh, du 4n dau
tu cu thé thudc pham vi dau tu ctia Nha nude.

2. “Trai phiéu dugc Chinh phua bao 1anh” 1 loai trai phiéu do doanh nghiép,
td chuec tai chinh, tin dung, ngan hang chinh sach ctia nha nudc thudc doi tuong
quy dinh tai Diéu 32 Luét Quan 1y ng cong phat hanh va dugce Chinh pht bao 1anh
thanh toan.
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3. “Trai phiéu chinh quyén dia phuong” 14 loai trai phiéu do Uy ban nhan dan
tinh, thanh phd truc thudc Trung wong (sau day goi 1a Uy ban nhan dan cap tinh)
phat hanh nhim huy dong vbn cho cong trinh, dy 4n dau tu cua dia phuong.

4. “Ban 1¢ trai phiéu” 1a phuong thirc phat hanh trai phiéu ma chu thé phat hanh
truce tiép ban trai phiéu cho timg d6i twong mua trai phiéu.

5. “Bao lanh phat hanh trai phiéu” 13 phuong thic phat hanh trai phiéu ma chu
thé phat hanh ban trai phiéu thong qua céc to chirc bao lanh phat hanh.

6. “Ban cdo bach” 1a tai li¢u hoac dit li¢u dién tr cong khai nhiing thong tin
chinh xéc, trung thuc, khach quan lién quan dén viéc chao ban hodc niém yét trai
phiéu ctia chu thé phat hanh va cac diéu khoan, diéu kién phat hanh trai phiéu.

7. “Céc thoa thuan dai 1y 1a cac thoa thudn dugc ky gitta chi thé phat hanh va
cac tO chirc dai Iy vé cac diéu khoan dé thuc hién giao dich tir khi chudn bj phat hanh
dén khi hoan tat viéc thanh toan trai phiéu, bao gom:

a) Paily in an: 1a t6 chirc duoc lua chon dé in an trai phiéu, ban cao bach va cac
tai li€u lién quan khéc;

b) Pai Iy niém yét: 1a t6 chirc dugc lwa chon dé 1am thu tuc dang ky niém yét trai
phiéu ctia chu thé phat hanh trén cac thi trudng ching khoan thich hop, phu hop véi
cac quy dinh ctia noi niém yét;

c¢) Pai Iy tai chinh va thanh toan: 1a td chtrc duoc lya chon dé thay mat cho chu
thé phat hanh thanh toan tién gdc, 14i trai phiéu cho cac nha dau tu va 13 dai Iy quan
Iy danh sach cic nha dau tu ndm giit trai phiéu cta dot phat hanh;

d) Pai 1y chuyén nhuong: 13 t6 chic duoc Iya chon dé duy tri cac bao co vé
nguoi so hitu trai phiéu, hity va phat hanh gidy ching nhén, va xir 1y cac van dé phat
sinh lién quan dén viéc giéy chirng nhan bi mat, bi hu hong hodc bi mét cép;

d) Pai 1y uy thac: 14 t6 chic duoc cac nha dau tw nam giir trai phiéu chi dinh 1am
ngudi dai dién bao vé quyén loi cia cac nguoi ndm giir trai phiéu va bao dam viéc
tuan tha cac diéu khoan cua trai phiéu;

e) T6 chuc luu ky: 1a t6 chirc nhan ky giri, bao quan, xac nhan viéc chuyén
nhwong va chuyén nhuong trai phiéu trén thi truong.

8. “Pai Iy phat hanh trai phiéu” 1a phuong thirc phat hanh trai phiéu ma chu thé
phat hanh uy thac cho mét t6 chirc khac thuc hién ban trai phiéu cho d6i turong mua
trai phiéu.

9. “Pau thau phat hanh trai phiéu” 1a phwong thirc phéat hanh trai phiéu ma chu
thé phat hanh lya chon céc t6 chtc di didu kién tring thau mua trai phiéu dap tng
cac yéu cau cia chu thé phat hanh.
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10. “Hé s6 tin nhiém” 13 hé sé ma cac t6 chtrc danh gia h¢ s6 tin nhiém xac dinh
dé danh gia cac qudc gia (hé so tin nhiém qudc gia) hodc cac doanh nghiép (hé sb
tin nhi€ém doanh nghié¢p) vé murc do tin cay, muc do rui ro dau tu va kha nang hoan
tra cac khoan vay.

11. “Hop d6ng bao lanh phat hanh” 1a thoa thuan ky gitta chi thé phat hanh va
t6 chirc bao lanh phat hanh hodc t6 hop bao lanh phat hanh vé cac diéu khoan, diéu
kién dé thyc hién bao lanh phat hanh hodc thuc hién phat hanh cta tirng dot phat
hanh hoac chuong trinh phat hanh.

12. “Hop ddng tu van phap 1y 1a thoa thuan dugc ky giita cht thé phat hanh va
t6 chire (t6 hop) bao lanh phat hanh v6i mot hodc nhiéu cong ty luat vé viéc cung cap
cac dich vu tu van phép ludt trong nude, nude ngoai hodc qudc té.

13. “Hoan d6i trai phiéu” 12 viéc mua, ban hai ma trai phiéu khac nhau cta cing
mdt chu thé phat hanh tai cung mdt thoi diém véi muc tiéu co ciu lai danh muc no.

14. “Ky han cua trai phiéu” 13 thoi gian tinh tir ngay phat hanh t6i ngay déo han
trai phiéu.

15. “T6 chirc bao lanh chinh hodc quan ly s6 chinh” 13 mot hodc mot nhom céc
td chirc tai chinh ¢6 uy tin trén thi truong dugc chu thé phat hanh lya chon dé thuc
hién giao dich va c6 vai trd cha yéu trong viéc phan phdi trai phiéu. T6 chirc bao lanh
chinh hodc quan 1y s6 chinh ¢6 vai tro tu van co cu phat hanh tdi wu, dua ra mic
gia tham khao, thoi gian phat hanh thich hop, phdi hop voi tat ca cac bén lién quan
dé tao dong luc tot cho giao dich.

16. “Ngudi vay lai” 1a doanh nghiép, to chirc tai chinh, tin dung, Uy ban nhan
dan cép tinh ky thoa thudn vay lai va nhan ng véi co quan cho vay lai dé sir dung
ngudn von phét hanh trai phiéu cta Chinh phu theo co ché cho vay lai.

17. “Phat hanh trai phiéu” 14 viéc chu thé phat hanh ban trai phiéu cho cac ddi
tuong mua trai phiéu.

18. “Td chtrc bao lanh phat hanh” 1a t6 chtrc cam két v6i chu thé phat hanh thyc
hién cac thu tuc vé phat hanh trai phiéu, nhan mua mot phﬁn hay toan bo trai phiéu
ctia chu thé phat hanh dé ban lai, phan phdi trai phiéu cho cac nha dau tu hoic mua
s trai phiéu con lai chua dugc phan phéi hét.

19. “T6 chirc danh gia hé s tin nhiém” 14 céc t6 chire c6 chic nang danh gia va
xép hang hé s6 tin nhiém cho qudc gia, doanh nghiép.

20. “Tu van phap 1y trong nudc” 13 cong ty luat co hién dién thuong mai tai
Viét Nam duogc lya chon 1am tu van cho cha thé phat hanh hodc t6 chuc (6 hop) bao
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lanh phat hanh vé cac quy dinh ctia phap luat Viét Nam lién quan dén dot phat hanh
trai phiéu.

21. “Tu van phap 1y quéc t€” 1a cong ty luat duoc lya chon l1am tu van cho chil
thé phat hanh hoic to chirc (t6 hop) bao lanh phat hanh vé cac quy dinh cta phap
luat qudc té, phap luat ap dung tai thi trudng phat hanh trai phiéu, soan thao ban céo
bach va ¥ kién phap 1y cho dot phat hanh trai phiéu.

22. “T6 hop bao 1anh phat hanh” 13 tap hop céc to chitc bao lanh phat hanh dugc
chu thé phat hanh lya chon tham gia qua trinh phat hanh trai phiéu. T6 hop nay c6
thé dugc chia thanh nhiéu cap tiiy thudc vao yéu cau cy thé ciia ting dot phat hanh:

a) Cap mot gdm td chirc bao lanh chinh hodc quan 1y s chinh ¢ vai trd chil yéu
trong viéc phan phéi trai phiéu; phdi hop véi chi thé phat hanh nang cao hinh anh
qudc gia, hinh anh doanh nghiép va tiép tuc hd trg vé thanh khoan sau phat hanh;

b) Cap hai gom t6 chtic quan 1y chinh hodc dong quan 1y chinh c6 vai tro han ché
hon trong viéc phan bd khéi lwong ban trai phiéu;

¢) Cap ba gom to chirc quan 1y hodc dong quan 1y co vai tro thap nhat trong to
hop bao 1anh phat hanh.

23. “Y kién phép 1y” 1a van ban phap 1y do Bd Tu phép, tu van phap 1y trong
nudce hodc tu van phap 1y qudc té phat hanh phu hop véi cac quy dinh ctia phap luat
Viét Nam va thong 1& qudc té vé can ctr phap luat cua cac giao dich lién quan toi
phat hanh, thanh toan trai phiéu dugc thuc hién trén co s& phap luat Viét Nam, cac
diéu udc, cac thoa thuan qudc té, cac hop ddng c6 yéu td nude ngoai va cac van ban
phap 1y khac.

Picu 3. Chii thé phat hanh trai phiéu

1. Chu thé phat hanh trai phiéu Chinh phu 1a B Tai chinh.

2. Chii thé phat hanh trai phiéu dugc Chinh phi bao 1anh 1a doanh nghiép, ngan
hang chinh sach cua nha nudc va td chirc tai chinh, tin dung thudc ddi tuong duogc
cap bao lanh Chinh phu theo quy dinh tai Piéu 32 Luit Quan Iy no cong.

3. Chu thé phat hanh trai phiéu chinh quyén dia phuong 13 Uy ban nhan dan
cap tinh.

Piéu 4. Muc dich phat hanh trai phiéu

1. Trai phiéu Chinh phil dugc phat hanh cho cac muc dich sau:

a) Pau tu phat trién kinh té - xa hoi thudc nhiém vu chi cua ngan sach trung wvong
theo quy dinh ctia Luat Ngan sach nha nudc;
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b) Bu dép thiéu hut tam thoi clia ngan sach nha nudc tir vay trai phiéu ngan han;

c) Co c4u lai khoan ng, danh muc ng Chinh phu;

d) Cho doanh nghiép, to chuc tai chinh, tin dung, chinh quyén dia phuong vay
lai theo quy dinh ctia phap luat;

d) Cac muc dich khac nham bao dam an ninh tai chinh qubc gia.

2. Trai phiéu dugc Chinh phii bao 1anh duogc phat hanh dé dau tu cho cac chuong
trinh, du an sau:

a) Chuong trinh, dy 4n dau tu duoc Qudc hoi hodc Thi tuéng Chinh phu quyét
dinh chu truong dau tu, bao gdm ca phuong an tai co ciu no cla cac chuong trinh,
du an nay;

b) Chuong trinh, dy 4n Umg dung cong nghé cao, dy an trong linh vuc nang
luong, khai thac, ché bién khoang san hoic san xuat hang hoa, cung img dich vu xuat
khau do Thu twéng Chinh phi quyét dinh pht hop véi dinh huéng phat trién kinh
té - x4 hoi cua dat nudce;

¢) Chuong trinh, du an thudc linh vuc, dia ban dugc nha nude khuyén khich dau
tu theo quyét dinh ctia Thi tuéng Chinh phu;

d) Chuong trinh tin dung c6 muc tiéu cia nha nuéc do Ngan hang Phat trién Viét
Nam, Ngan hang Chinh sach xa hoi hoac td chirc tai chinh, tin dung thuc hién theo
quyét dinh ctia Chinh pha, Thi tudéng Chinh phu.

3. Trai phiéu chinh quyén dia phuong duoc phat hanh cho cac muc dich sau:

a) Pau tu phat trién kinh té - x hoi thudc nhiém vu chi ctia ngan sach dia phuong
theo quy dinh cua Luat Ngan sach nha nudc;

b) Pau tu vao cac du 4n c6 kha ning hoan von tai dja phuong.

Piéu 5. Nguyén tic phat hanh trai phiéu

1. Viéc phat hanh trai phiéu phai dam bao cong khai, minh bach, cong bang.

2. Viée phat hanh trai phiéu phai tuan thu cac quy dinh caa Nghi dinh nay va cac
quy dinh khac ctia phap luat lién quan.

3. Chu thé phat hanh trai phiéu phai dam bao quan 1y, sir dung vén trai phiéu
ding muc dich, hi€u qua va bo tri nguén von trd ng day da, ding han.

Picu 6. Cac dicu kién va diéu khoan ciia trai phiéu

1. Ky han trai phiéu

Ngoai trur tin phiéu kho bac do B0 Tai chinh phat hanh, cac loai trai phiéu Chinh
phu khac, trai phiéu dugc Chinh phu bao lanh, trai phiéu chinh quyén dia phuong co6



