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CHINH PHU CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Sé: 53/2009/ND-CP Déc lap - Ty do - Hanh phuc
Ha Noi, ngay 4 thang 6 nam 2009

NGHI BINH

Vé phat hanh trai phiéu quéc té

CHINH PHU
Can ctr Luat TS chirc Chinh pha ngay 25 thang 12 nam 2001;
Can ctr Luat Ngan sach nha nwéc ngay 16 thang 12 nam 2002,
Can clr Phap lénh Ngoai héi ban hanh ngay 21 thang 12 ndm 2005;
Can cr Nghi dinh s 134/2005/ND-CP ngay 01 thang 11 ndm 2005 v& Quy ché quan ly vay va trd ng nwéc ngoai;
Xét dé nghi ctia B trwdng Bo Tai chinh,
NGHI DINH:
Chuwong |
QUY DINH CHUNG
Diéu 1. Pham vi diéu chinh
Nghi dinh nay diéu chinh hoat déng vay, trd ng nwéc ngoai thong qua hinh thirc phat hanh trai phiéu ra thj trwdng tai
chinh quéc té cta Chinh phi va cac doanh nghiép Viét Nam.
Diéu 2. Giai thich tir ngir
Trong Nghi dinh nay, cac tr nglr dwéi day dwoc hiéu nhw sau:
1. Ban céo bach: la tai liéu phap ly bao gébm tai liéu hodc sb liéu cong khai nhirng théng tin chinh x&c, trung thuc,
khach quan, lién quan dén viéc chao ban ho&c niém yét chirng khoan clia ngwdi phat hanh va cac diéu khoan, diéu
kién phat hanh trai phiéu do Ngwdi phat hanh cung cac tw van phap Iy soan thao. Ban céo bach sé dwoc Ngudi bao
lanh phat hanh cung cip cho cac nha dau tw tiém nang va cac di tac can thiét khac.
2. Céc thda thuan dai ly: 1a cac thda thuan dwoc ky gitka Ngwoi phat hanh va cac dai ly vé cac diéu kién va diéu
khoan dé thuwc hién giao dich tir khi phat hanh dén khi hoan tat viéc thanh toan trai phiéu gom:
a) Pai ly in 4n (Printer Agent): la cdng ty dwoc lwa chon dé in 4n ban cdo bach va céc tai liéu lién quan khac;
b) Dai ly niém yét (Listing Agent): 1a cong ty dwoc lwa chon lam thi tuc d&ng ky niém yét trai phiéu ctia Ngudi phat
hanh trén cac thi trwdng chirng khoan thich hop phu hop véi cac quy dinh ctia noi niém yét;
c) Dai ly tai chinh va thanh toan (Paying Agent): Ia ngan hang dwoc lya chon thay mat cho Ngwoi phat hanh thanh
toan tién 1ai va gbc cho cac nha dau tw va 1a dai ly nam gi® danh sach cac nha dau tw nam gil trai phiéu cta dot phat

hanh;
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d) Pai ly chuyén nhwong (Transfer Agent): 1a t6 chirc dwoc Nguwdi phat hanh chi dinh dé duy tri cac bao céo vé nguoi
s& hiru chirng khoan, dé hiy va phat hanh gidy chirng nhan, dé xir ly cac van dé phat sinh lién quan dén viéc gidy

chirng nhan bi mét, bi hw hdng hodc bi mat cap;

d) Pai ly Gy thac (Trustee): 1a cong ty dwoc cac nha dau tw chi dinh trén trai phiéu lam nguoi dai dién cta cac nha dau
tw nam gil trai phiéu c6 nhiém vu bao vé quyén loi clia cac ngudi ndm gilr trai phiéu va bao dadm viéc tuan tha cac
diéu khodn cua trai phiéu;

e) T chirc lwu ky va thanh toan bu trir (Clearing systems and depository): la t6 chirc theo ddi va xac nhan viéc
chuyén nhuwong trai phiéu & thi trwong so cap va thir cip. Cac trai phiéu dwoc phat hanh theo hinh thirc ghi danh va

dwoc lwu gilr tai co quan lwu ky.
3. Cong ty danh gia hé sb tin nhiém: 1a cac cdng ty x&p hang tin nhiém cho quéc gia, doanh nghiép.

4. Co quan cho vay lai: la B6 Tai chinh hoac co quan, td chtrc dwoc Bo Tai chinh ay quyén thwe hién cho vay lai
ngudn vdn vay nwéc ngoai clia Chinh phu, cé trach nhiém giam sat viéc st dung vén vay, thu héi no' cho vay lai va

duwoc hwdng phi cho vay lai theo quy dinh cla phap luat.

5. Doanh nghiép Viét Nam (goi tat 1a doanh nghiép): la té chirc kinh t& c6 tén riéng, cé tai sén, c6 tru sé& giao dich 6n
dinh, dwoc dang ky kinh doanh theo quy dinh cGa phap luat Viét Nam nham muc dich thuc hién cac hoat dong kinh
doanh.

6. Hinh thirc phat hanh: trai phiéu quéc té dwoc phat hanh theo nhiéu hinh thirc khac nhau phu thudc tiéu chi phan
loai, cu thé:

a) Theo loai hinh cac nha dau tw gdm: (i) Phat hanh riéng I& (private placement) danh cho cac nha dau tw tiém nang
nhw cac ngan hang dau tw, cac quy tai chinh, cac qu§ bao hiém ...; va (i) Phat hanh ra cong chung (public offering)
danh cho moi dbi twong cac nha dau tw;

b) Theo pham vi phat hanh dwoc chia thanh:

(i) Phat hanh toan cau (global offering);

(i) Phat hanh riéng trong tirng quéc gia, ttrng khu vie dia ly nhét dinh.

c) Theo loai tién co thé phat hanh bang cac déng tién c6 kha nang chuyén déi khac nhau nhw déng dé la My, dong
Euro, déng Yén Nhat Ban ...

7. Hé sé tin nhiém (credit rating): 1a hé sb ma cac cong ty danh gia hé sé tin nhiém quéc té xac dinh dé danh gia mic
do tin cay cta cac quéc gia (hé sb tin nhiém quéc gia) hodc clia cac doanh nghiép (hé sé tin nhiém céng ty) vé mic
do rui ro dau tw va kha ndng hoan trd cac khoan vay. Hé sd nay dwoc dung lam can cir dé xac dinh chi phi dbi voi
viéc huy dong cac khoan vay.

8. Hop ddng bao lanh phat hanh hodc hop ddng mua ban trai phiéu: 1a thda thuan ky gitra Ngwdi phat hanh va té hop
cac ngan hang bao lanh phat hanh vé cac diéu khoan, diéu kién dé thwc hién bao lanh hodc thwc phat hanh cua tirng
dot phat hanh hoac chwong trinh phat hanh.

9. Hop dong Tw van phap ly: 1a théa thuan dwoc ky gitra Ngwdi phat hanh va té hop cac ngan hang bao lanh véi mot

ho&c nhiéu cong ty luat vé viéc cung cap céac dich vu tw van phap ly trong nuwéc hodc quéc té.



10. Lai suét danh nghia: 1a |i suat dwoc ghi trén trai phiéu (dwoc xac dinh khi phat hanh trai phiéu. Ngudi phat hanh
sé tra i trén ménh gia cla trai phiéu theo lai suat nay).
11. Ngay phat hanh (issue date): la ngay trai phiéu dwoc phat hanh ra thi trwong.

12. Nguoi bao lanh chinh/quén Iy sb d&ng ky dau tw chinh (Lead Managing Bookrunner): 1a mét hodc mét nhém céac
ngan hang dau tw quéc t& co uy tin trén thi trwdng tai chinh qudc té dwoc Nguwdi phat hanh lwa chon dé thuc hién
giao dich va cé vai trd chi yéu trong viéc phan phéi trai phiéu. Ngudi bdo lanh chinh/quan ly sé ding ky dau tw chinh
c6 vai tro tw van co ciu phat hanh tbi wu, dwa ra mirc gia tham khao, thdi gian phat hanh thich hop, phdi hop véi tat

ca cac bén lién quan dé tao mot dong lwc tét cho giao dich.

13. Nguoi phat hanh (Isuer): 1a Chinh pha, doanh nghiép, cac ngan hang, cac tb chirc tai chinh thwc hién huy dong

von trén thj trwdng tai chinh théng qua hinh thirc phat hanh trai phiéu.

14. Nguoi vay lai: 1a doanh nghiép vay lai nguén von trai phiéu quéc té.

15. T hop cac ngan hang bao lanh phat hanh: gém tap hop cac ngan hang dau tw quéc té dwoc Nguwoi phat hanh
lwa chon tham gia qua trinh b&o 1anh phat hanh trai phiéu quéc té. Té hop nay co thé dwoc chia thanh nhiéu cap tuy
thudc vao yéu cau cu thé cua tirng dot phat hanh:

a) Vi tri cAp mot gdm Nguwdi bao 1anh chinh/quan ly sé dang ky dau tw chinh (Lead Managing Bookrunner) vai trd ch
yéu trong viéc phan phéi ban trai phiéu va cung phéi hop véi Ngwdi phat hanh nang cao hinh anh qudc gia va hinh
anh doanh nghiép va tiép tuc hé tro' vé thanh khoan sau phat hanh;

b) Vi tri cAp hai gdbm nguwoi quan ly chinh (Lead Manager) hodc ddng quan ly chinh (Co-lead Managers) c6 vai trd han
ché trong viéc phan bd khéi lwong ban trai phiéu va;

c) Vi tri cAp ba gdm ngudi quan ly (Manager) hodc ddng quan ly (Co-Manager) c6 vai trd thap nhét trong t6 hop cac
ngan hang bao lanh phat hanh.

16. Trai phiéu quédc té: la chirng chi vay ng’ cé ménh gia, cé thoi han, ¢é 13i, do Chinh phi hodc cac doanh nghiép cla
Viét Nam phat hanh dé vay vén trén thi trwong tai chinh quéc t& phuc vu cho nhu ciu diu tw phat trién kinh té.

Trai phiéu quéc té dwoc diéu chinh trong Nghi dinh nay gém:

a) Trai phiéu Chinh pha: 13 trai phiéu qudc té do Chinh phi Gy quyén cho B6 Tai chinh phat hanh.

b) Trai phiéu doanh nghiép: Ia trai phiéu qubc t& do cac doanh nghiép Viét Nam tw phat hanh c6 hodc khéng cé bao
lanh Chinh phu.

17. Tw vén phap ly qubc té cho Nguoi bao 1anh chinh: & cong ty luat quéc t& dwoc lwa chon lam tw van cho Nguoi
b&o Ianh phat hanh vé cac quy dinh, luat quéc té.

18. Tw van phap ly trong nwéc cho Ngwdi bao lanh: [a cong ty luat cé hién dién tai nwéc sé tai dwoc lwa chon lam tw
van cho Nguéi bao lanh phat hanh vé cac quy dinh phap ly lién quan phu hop véi luat phap trong nwée.

19. Tw van phap ly qubc t& cho Nguwoi phat hanh: 1a cong ty luat quéc té dwoc lwa chon chiu trach nhiém tw van cho
Nguwoi phat hanh vé cac quy dinh theo luat quéc t&, soan thao ban céo bach, y kién phap Iy cho dot phat hanh.

20. Tw van phap ly trong nwéc cho Nguwoi phat hanh: 1a té chire dwoc lwa chon lam tw vAn cho Nguwoi phat hanh vé

luat phap trong nuérc.



21. Y kién phép ly: Ia van ban phap ly do B6 Tw phap hodc cong ty luat doc lap phat hanh phu hop véi cac quy dinh
ctia phap luat Viét Nam va thong Ié tai chinh, tin dung quéc té vé cac cén ct phap luat ctia cac giao dich thwong mai,
dau tw, tai chinh, ngan hang duoc thuc hién trén co s& phap luat Viét Nam, cac diéu wéc, cac thda thuan quéc té,

cac hop déng cé yéu td nwdc ngoai va cac van ban phap ly khac.

Diéu 3. Pé an phat hanh trai phiéu

1. D& an phat hanh trai phiéu 13 tai liéu do Ngwoi phat hanh chuan bj dé trinh cac cp cé thdm quyén phé duyét.
2. Dé an phat hanh bao gdm cac néi dung co ban sau:

a) Muc dich phat hanh va muc dich s dung vén phét hanh;

b) Céac can ct phap ly dé phat hanh (Quyét dinh phé duyét chién lwoc phat trién, Quyét dinh phé duyét dau tw cla

clp c6 thdm quyén ...);
c) Dy kién khéi lwong, co cAu, thoi han trai phiéu, loai tién phat hanh va hinh thirc phat hanh;
d) Phan tich diéu kién thi treorng qubc té dé xac dinh I4i suat dy kién cho trai phiéu phat hanh;

d) Dw kién phuwong thirc lwa chon t& hop bao Ianh phat hanh, tw van phap ly, cac dai ly lién quan va ké hoach phat

hanh;
e) Phwong an st dung nguén vén, quan ly dong tién va x{r ly cac rdi ro tai chinh, phwong an thanh toan no trai phiéu.
Diéu 4. H6 so phat hanh

1. H6 so phéat hanh Ia céc tai liéu phap ly do Ngudi phat hanh phdi hop cling Ngudi bao 1anh chinh, cac tw van phap

ly chuén bi theo quy dinh cta luat phap quéc té.

2. Hb so phat hanh bao gébm cac tai liéu co ban sau:

a) Ban cao bach;

b) Hop ddng b&o I&nh phat hanh;

c) Hop ddng mua ban trai phiéu;

d) Hop déng tw van phap ly;

d) Y kién phap ly;

e) Cac théa thuan dai ly.

Diéu 5. Nguyén tac phat hanh

1. Chinh phu chi phat hanh trai phiéu quéc t& dé& huy dong vén dau tw cho cac cong trinh trong diém clia qubc gia, cac
dw an dau tw c6 hiéu qua, cé kha nang tra ng. Viéc phat hanh trai phiéu dé co cau lai danh muc no' can cé phwong an
roé rang, bdo dam hiéu qua hon so v&i danh muc ng hién tai.

2. Viéc phat hanh chi thwc hién khi diéu kién thi trwong quéc té thuan loi, bdo dam thanh cbng va&i chi phi hop ly.

3. Cac doanh nghiép trwc tiép phat hanh trai phiéu qudc té phai tuan thd nguyén téc tw vay, tw tra, tw chiu trach nhiém
vé hiéu qua s dung vén huy déng dwoc tir phat hanh.

4. Viéc phat hanh phai tuan tht cac quy dinh vé quan Iy ng nwéc ngoai, quan ly ngoai hdi theo phap luat hién hanh va

phi hop véi luat phap quéc té.



Didu 6. Didu kién phat hanh

Trai phiéu quéc té chi dwoc phat hanh khi co du cac diéu kién sau day:

1. C6 dé an phat hanh trai phiéu dwoc cac cap cé thAm quyén thdm dinh va phé duyét.

Déi voi trwdng hop phat hanh trai phiéu Chinh phd, d& an phat hanh phai dwoc Chinh phi phé duyét, bao gébm ca
phat hanh trai phiéu dé co ciu lai danh muc no ctia Chinh pha.

Déi v&i cac Tap doan, Tdng cong ty Nha nwéc, dé an phat hanh trai phiéu phai dwoc Hoi ddng quan tri théng qua va
phai dwoc Tha twéng Chinh phi chap thuan vé chi trwong.

Déi voi cac dé an phat hanh trai phiéu clia cac cong ty ¢d phan, doanh nghiép tw nhan, d& an phat hanh phai dwoc
Dai hoi ddng cb déng hodc Hoi ddng thanh vién, dai dién chd s& hiru vén théng qua.

2. Trj gia phat hanh trai phiéu quéc té phai nam trong tdng han mirc vay thwong mai nwéc ngoai ciia qudc gia dugc
Thu twéng Chinh phu phé duyét hang nam.

3. Cac chuwong trinh, dy an dwoc xac dinh 14 trong diém québc gia hodc cac dy an dau tw dwoc cac co quan cé thdm
quyén thdm dinh 1a c6 hiéu qua, da hoan chinh cac thd tuc dau tw theo quy dinh ctia phap luat hién hanh.

4. Bbi v&i cac tredng hop phat hanh theo cac hinh thire trai phiéu chuyén ddi, trai phiéu bdo dam bang cac hinh thirc
khac nhau can tuan thi cac quy dinh ctia phap luat hién hanh.

5. Dap ng yéu cau cla thi trwong qudc té vé hé sb tin nhiém dé phat hanh (trong trwdng hop phat hanh can cé hé
s6 tin nhiém).

6. Ngwoi phat hanh da hoan chinh toan bd hé so phat hanh theo dung luat phap nwéc ngoai ap dung cho tirng dot
phat hanh, cho tirng loai hinh phat hanh va luat phap Viét Nam.

Diéu 7. Té chirc phat hanh

1. Viéc t6 chirc phat hanh trai phiéu quéc té chi dwoc thwe hién khi d& an phat hanh trai phiéu quéc té da dwoc cap
thdm quyén phé duyét.

2. Trinh ty t& chirc phat hanh cé thé bao gdm cac buéc sau day:

a) Lwa chon t6 hop cac ngan hang bao Ianh phat hanh: Nguwdi phat hanh lwa chon mét sé ngan hang dau tw québc té
hang d4u trén thé gidi, co kinh nghiém trong linh vwc phat hanh trai phiéu lam t& hop ngan hang bao Ianh phat hanh
cho dot phat hanh trén co s& chao thau canh tranh theo cac tiéu chi cu thé va danh sach cac ngan hang do céac tap
chi uy tin qudc té (nhw Tap chi tai chinh International Financial Review) binh chon;

b) Lwa chon céac tw van phap ly: Ngwdi phat hanh phéi hop véi td hop cac ngan hang bao lanh Iwa chon cac cong ty
luat co uy tin va kinh nghiém trong va ngoai nwéc lam tw van phap Iy trong nwéc, tw van phap Iy quéc té cho Nguoi
phat hanh va Nguw&i bao lanh phat hanh;

Riéng tw van phap ly trong nwéc cho Ngudi phat hanh phu thudc vao hinh thire trai phiéu, cu thé:

- Déi voi trai phiéu Chinh pha: 1a B6 Tw phap do Chinh phi Gy quyén tw vAn cho Nguwoi phat hanh vé cac quy dinh
phap ly lién quan dén giao dich phat hanh va la nguwdi dwa ra y kién phap ly cho giao dich;

- Dbi voi trai phiéu doanh nghiép: 1a cong ty luat co6 day du ndng lwc phép ly dwoc lwa chon lam tw van vé cac quy

dinh lién quan dén giao dich phat hanh va la ngudi dwa ra y kién phap ly cho giao dich.



