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CHINH PHU CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Sé: 144/2003/ND-CP Déc lap - Ty do - Hanh phuc
Ha Noi, ngay 28 thang 11 nam 2003

NGHI PINH CUA CHiNH PHU

Vé chitng khodn va thi trwong chirng khodn

CHINH PHU
Can cir Ludt T6 chire Chinh phit ngdy 25 thang 12 nam 2001;
Nham tao méi trieong thudn loi cho viéc phat hanh va kinh doanh chirng khodn, khuyén khich
viéc huy déng cac nguén von dai han trong nwéc va mede ngodi, dam bdo cho thi truong
chitng khodn hoat dong coé t6 chirc, an toan, céng khai, céng bang va hiéu quad, bdo vé quyén,
loi ich hop phdp ciia nguoi dau tw;
Theo dé nghi ciia Chii tich 1y ban Chitng khodn Nha nuéec,
NGHI DINH:
Chuong I
Quy dinh chung
Piéu 1. Pham vi diéu chinh
Nghi dinh nay quy dinh viéc phat hanh ching khoan ra cong chung, niém yét, kinh doanh,
giao dich chirng khoan va céac hoat dong, dich vu vé chting khoan va thi truong ching khoan
trén lanh thd nudc Cong hoa xa hdi chu nghia Viét Nam.
Viéc phat hanh trai phiéu Chinh phu, trai phiéu chinh quyén dia phuong, chimg khoan cua cac
t6 chtrc tin dung, c6 phiéu cta doanh nghiép nha nudc khi c6 phan hoa va cb phiéu ciia doanh
nghiép c6 von dau tu nudc ngoai khi chuyén ddi sang hoat dong theo hinh thic cong ty cb
phan khong thudc pham vi diéu chinh Nghi dinh nay.

Piéu 2. Nguyén tic hoat dong ciia thi trwong chirng khoan
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Cac hoat dong phat hanh ching khoan ra cong ching, niém yét, giao dich, kinh doanh, dich
vu chimg khoan va cc hoat dong c6 lién quan khac phai dam bao nguyén tic cong khai, cong
bang va minh bach, bao vé quyén va loi ich hop phap ctia nha dau tu.

Piéu 3. Giai thich thuit ngir

1. Chimg khoan 1a chung chi hodc bit toan ghi so, xac nhan cac quyén va lgi ich hop phap
clia nguoi s hitu chimg khoan d6i voi tai san hodc von cua to chirc phat hanh, gdm :

a) Co phiéu;

b) Tréi phiéu;

¢) Chtng chi quy dau tu chimg khoan;

d) Céc loai chirng khoan khéc theo quy dinh ctia phap luat.

2. Chimg quyén 1 loai chimg khoan dugc phat hanh kém theo trai phiéu hodc c6 phiéu wu dai,
cho phép nguodi nam giit ching khoan d6 duoc quyén mua mot khdi luong c6 phiéu pho thong
nhét dinh theo murc gia da dugc xac dinh trude trong thoi ky nhét dinh.

3. Quyén mua c6 phan 14 loai chimg khoan ghi nhan quyén danh cho cac c6 dong hién tai cia
mot cong ty cd phan dugc mua trude mot sb lugng cd phan trong dot phat hanh ¢ phiéu phd
thong méi twong Gmg voi ty 16 ¢d phan hién c6 cia ho trong cong ty.

4. Cb phiéu quy 1a loai c6 phiéu di phat hanh va duogc té chirc phat hanh mua lai trén thi
truong chung khoan.

5. C6 phiéu thudong 1a loai c¢o phiéu duoc phat hanh bang nguoén loi nhuan dé lai hodc céc
ngudn vbn cha so hiru hop phap khac cta cong ty cd phan dé phat khong cho cac co dong
hién tai twong tmg véi ty 1¢ c6 phan hién co cta ho trong cong ty.

6. T6 chirc phat hanh 13 t6 chtrc di ding ky phat hanh chimg khoan ra céng ching theo quy
dinh cua Nghi dinh nay.

7. Phat hanh ching khodn ra cong chiing 13 viéc chao ban mot dot chimg khodn c6 thé chuyén
nhuong duoc thong qua to chire trung gian cho it nhat 50 nha dau tu ngoai to chitc phat hanh.
8. Ban cao bach la ban thong céo cua t6 chire phat hanh vé tinh hinh tai chinh, hoat dong kinh
doanh va phuong an st dung sé tién thu duoc tir viéc phat hanh nhdm cung cip thong tin cho

cong chung danh gia va dua ra cac quyét dinh dau tu chting khoan.



9. Niém yét chimg khoan 1a viéc dua cac ching khoan cé du tiéu chuan vao ding ky va giao
dich tai thi truong giao dich tép trung.

10. T6 chirc niém yét 1a to chirc phat hanh duoc phép niém yét ching khodn tai thi truong
giao dich tap trung theo quy dinh cua Nghi dinh nay.

11. Méi gi61 ching khoan 1a hoat dong trung gian hoac dai di¢n mua, ban chung khoan cho
khach hang dé huong phi.

12. Tu doanh chiing khoan 1a vi¢c cong ty chung khoan mua va ban ching khoan cho chinh
minh.

13. Quan 1y danh muc dau tu ching khoan 1a hoat dong quan 1y von cua khach hang thong
qua viéc mua, ban va nam gitr cac ching khoan vi quyén loi ciia khach hang.

14. Bao lanh phat hanh chimg khoan 1a viéc to chirc bao 1anh gitp t6 chic phat hanh thuc hién
cac thi tuc trude khi chao ban chimg khoan, nhan mua mot phan hay toan b chimg khoan
ctia to chirc phat hanh dé ban lai hodc mua s6 ching khodn con lai chua duoc phan phdi hét.
15. Tu van tai chinh va dau tu chtimg khoan 13 dich vu ma cong ty ching khoan, céng ty quan
1y quy cung cap cho khach hang trong linh vuc dau tu chimg khoan, tai co cdu tai chinh, chia,
tach, sat nhap, hop nhat doanh nghiép va hd trg doanh nghiép trong viéc phat hanh va niém
yét chimg khoan.

16. Phan phdi chimg khoan 13 viéc ban ching khoan thong qua dai 1y hodc bao ldnh phat hanh
trén co sé hop dong.

17. Pai 1y phat hanh chtng khoan 1a cac cong ty chimg khodn, to chtc tin dung, to chirc tin
dung phi ngan hang nhan ban chimg khoan cho t6 chirc phat hanh trén co s& thoa thuan hoic
thong qua t chirc bao lanh phat hanh chinh.

18. Vén kha dung 1a von bang tién va ching tir ¢6 gia ¢ kha nang chuyén do6i thanh tién mat
trong vong 30 ngay dé dap ung kha ning tra ng va dy phong rui ro cua coéng ty chimg khoan
trong cung thoi han.

19. Quy dau tu chimg khoan 13 quy hinh thanh tir vén gop ctia ngudi du tu ty thac cho cong
ty quan 1y quy quan 1y va dau tu tbi thiéu 60% gid tri tai san ctia quy vao chimg khoan.

20. Nguoi diéu hanh quy 1a nguoi do cong ty quan 1y quy chi dinh dé truc tiép quan 1y mot

Quy dau tu chtng khodn.



21. Tai khoan luu ky chung khoén 1a tai khoan st dung dé hach toan viéc gui, rat, chuyén
nhugng, giao va nhan ching khoan.

22. Ngan hang chi dinh thanh todn la ngan hang thuong mai do uy ban Chimng khodn Nha
nudc chi dinh mé tai khoan thanh todn cho Trung tdm Giao dich Ching khoan, Trung tam
Luu ky Chung khoan, S& Giao dich Chiing khoan va thanh vién luu ky dé phuc vu viéc thanh
toan tién cho céc giao dich chimg khoan.

23. bai di¢n giao dich la ngudi do thanh vién cua Trung tdim Giao dich Ching khoan cu va
dugc Trung tim Giao dich Chtng khoan chap thuan lam dai dién dé thuc hién nhiém vu giao
dich tai Trung tam.

24. Pai dién nguoi sé hitu trai phiéu 1 phap nhan dai dién cho quyén loi cua chil s hitu trai
phiéu dugc Gy quyén nam gitr trai phiéu.

25. C6 dong 16n 1a c¢6 dong nam giit tir 5% co phiéu c6 quyén biéu quyét cua to chirc phat
hanh tr¢ 1én.

26. Nguoi thau tom 13 to chiic, ca nhan c6 ¥ dinh nam giit hodc cung voi ngudi ¢o lién quan
c¢6 ¥ dinh nam gitt tir 25% von ¢d phan ciia mot to chie niém yét tro 1én.

27. Bén nudc ngoai 1a ngudi nude ngoai hodc to chic dugce thanh 1ap theo phap ludt nudc
ngoai.

28. Tach, gop co phiéu 1a viéc chia nhd mot c¢6 phan thanh nhiéu c6 phan hodc gop nhiéu cb
phé“m hién hanh thanh mét c6 phén.

29. T chirc kiém toan dugc chép thuan 13 t6 chire kiém toan doc 1ap dugc uy ban Ching
khoan Nha nuéc chap thuan kiém toan cho to chitc phat hanh, t6 chirc niém yét va to chirc
kinh doanh chirng khoan.

30. Ho so hop 1é 1a hd so co day du gidy to theo quy dinh cua Nghi dinh nay, c6 nodi dung
ding va du theo quy dinh cta phép luat.

31. Ban sao hop 1€ 1a ban sao c6 xac nhan cuia co quan cong ching Viét Nam hodc co quan co
thim quyén khac theo quy dinh ctia phép luat.

32. Ngudi c6 lién quan 13 ca nhan hodc t6 chirc ¢ quan hé v6i nhau trong cc truong hop sau
day :

a) Cong ty me va cong ty con (néu co);



b) Cong ty va nguoi hodc nhém ngudi ¢ kha niang chi phdi viée ra quyét dinh, hoat dong cua
cong ty d6 thong qua cac co quan quan ly cong ty;
c¢) Cong ty va nhitng nguo1 quan 1y cong ty;
d) Nhom nguoi thoa thuan cung phdi hop dé thau tom phan von gop, c6 phan hodc loi ich &
cong ty hoic dé chi phdi viéc ra quyét dinh cua cong ty;
d) B6, b6 nudi, me, me nudi, vo, chéng, con, con nudi, anh, chi em rudt cia nguodi quan ly
cong ty, thanh vién cong ty, c6 déng c6 cd phan chi phbi.
Chuong 11

Phat hanh chirng khoan ra cong chiing
Piéu 4. Ping ky phat hanh chirng khoan ra cong chiing
Viéc phat hanh chimg khodn ra cong chiing phai dép ung cac diéu kién quy dinh tai cac Diéu
6, 7, 8 va 9 Nghi dinh nay va phai dang ky véi iy ban Chirng khoan Nha nudc.
Piéu 5. Hinh thirc, ménh gia ching khoan
1. Chting khoan phat hanh ra cong ching c6 thé dudi dang chimg chi hodc but toan ghi sb.
2. Chimg khoan phat hanh ra céng ching duoc ghi bang dong Viét Nam.
3. Ménh gia cb phiéu, chimg chi quy dau tu ching khoan phat hanh 1an dau ra céng ching la
10.000 dong Viét Nam. Ménh gia t6i thiéu ctia trai phiéu phat hanh ra cong chung 1a 100.000
déng Viét Nam va boi sb caa 100.000 déng Viét Nam.
Pic¢u 6. Picu kién phat hanh ¢ phiéu lin dau ra cong ching
1. La cong ty c6 phan c6 mirc von diéu 18 da gop tai thoi diém ding ky phat hanh ¢ phiéu tdi
thiéu 5 ty dong Viét Nam.
2. Hoat dong kinh doanh ctia ndm lién trude ndm dang ky phat hanh phai c6 1.
3. C6 phuong an kha thi vé viée sir dung vén thu duoc tir dot phat hanh cb phiéu.
4. Viéc phat hanh c6 phiéu ra cong chiing dé c6 von thanh 1ap cong ty c6 phan méi hoat dong
trong linh vuc x4y dung co so ha ting, cong nghé cao khong bit budc phai thuc hién quy dinh
tai khoan 1 va 2 Diéu nay.
Diéu 7. Piéu kién phat hanh thém c6 phiéu, phat hanh quyén mua c¢6 phan hoic chirng

quyén



