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العالية القيمة ذات الدفع نظم
المحددة و/أو المرخصة العالية القيمة ذات الدفع لنظم التسوية ومنشآت النظم مشغلي جميع الى:

المقدمة
للنظام والكفؤ الملئم والتشغيل والمالي، النقدي للستقرار أساسية ركيزة الفعالة المالية التحتية البنية نظم ُتشكل

الدولية. المالية المراكز وعمل أداء وفعالية المالي،
التحتية البنية نظم وكفاءة سلمة وضمان ُعزيز الى المركزي المصرف سياسة ُهدف هذا، إلى واستناداا

الدفع بنظم الخاصة الرقابية الطر حول يركز فهو النظام، هذا يخص وفيما المتحدة. العربية المارات في المالية
الدولة. في بالجملة البيع وأنشطة المالية للنشطة داعمة مالية ُحتية بنية نظم وهي العالية القيمة ذات

المستمرة والمتطلبات واللتزامات العالية القيمة ذات الدفع بنظم الخاصة الترخيص متطلبات النظام هذا يشمل
المحددة. العالية القيمة ذات الدفع لنظم

وُحديد، بترخيص، المتعلقة المركزي المصرف صلحيات صريح بشكل المركزي المصرف قانون يحدد
القيمة ذات الدفع نظم ذلك في بما النظامية، الهمية ذات المالية التحتية البنية بنظم الصلة ذو والنفاذ والشراف

العالية.
البنية نظم خلل من ُتم التي المعاملت لكافة والتسوية الدفع نهائية المركزي المصرف قانون يعتبر وكذلك
المصرف قانون من )126( المادة من )2( البند في إليها المشار التحديد شروط أحد ُستوفي التي المالية التحتية

المركزي.

التطبيق ونطاق الهداف
وُعزيز المتحدة العربية المارات في المالية التحتية البنية نظم وكفاءة سلمة ضمان الى النظام هذا يهدف

وملئم. كفء بشكل ُشغيلها
ُسوية أو مقاصة ُقبل التي أو الدولة، في المشغلة العالية القيمة ذات الدفع نظم على النظام هذا أحكام ُسري

ذلك في بما المركزي المصرف قانون لحكام وفقاا خارجها، أو الدولة داخل سواء بالنقد المقومة التحويلت أوامر
البنية مبادئ لحكام المتثال النظام هذا يوجب المحددة، العالية القيمة ذات الدفع نظم يخص وفيما منه. 28 المادة
السواق هذه ضمن الرقابية والجهات المركزية، المصارف بالتزامات المتعلقة الصلة ذات المالي للسوق التحتية
هو ما حسب ا، ودوليا ا محليا بينها، فيما التعاون المالية للسواق التحتية البتنى بشؤون المعنية والسلطات المالية

المالية. للسواق التحتية البنى وكفاءة سلمة لتعزيز مناسب،
يتم لم ما فيها، العاملة العالية القيمة ذات الدفع ونظم المالية الحرة المناطق على النظام هذا أحكام ُسري ل

أدناه. ذلك على النصصراحةا

تعريفات الولى- المادة

المركزي. المتحدة العربية المارات مصرف يعني : -1

شأن في 2018 لسنة )14( رقم إُحادي بقانون المرسوم يعني : -2
آخر. الى وقت من وُعديلُه المالية والنشطة المنشآت وُنظيم المركزي المصرف

وقد التسوية، قبل المعاملت ُأكيد الحيان بعض وفي والتسوية، الحالة عملية ُعني : -3
للتسوية. النهائية القانونية المراكز وإنشاء المعاملت صافي أساس على المقاصة ُشمل



سداد أو مقاصة )أ( التالية: للغراض ينشأ نظام أي يعني : -4
الوراق ُلك ُحويل أو معينة، دفترية مالية أوراق بتحويل التزامات ُسوية أو مقاصة )ب( أو الدفع؛ التزامات

المالية.

"الدرهم". النقدية وحدُها وُكون الرسمية، والمعدنية الورقية الوطنية العملة يعني : -5

النظام في القائمة الترُيبات ُعني مالية، ُحتية بنية بنظام يتعلق فيما : -6
أن يرجح أو قادر، غير مشارك شخص وجود حال في المخاطر أنواع من وغيرها النظامية، المخاطر من للحد
قبل من أو النظام مشغل قبل من ُرُيبات أي وُشمل ُحويل؛ بأمر المتعلقة بالتزاماُه الوفاء على قادر غير يصبح
أو مشارك لشخص المستحقة لللتزامات الصافي أساس على المقاصة )1( يأُي: لما به الخاصة التسوية منشأة
دفع لتأمين المضمونة المالية الوراق ُسييل )3( أو مشارك، لشخص المفتوح المالي المركز إغلق )2( عليه،

مشارك. شخص على المستحقة اللتزامات

ذو بأنه المركزي المصرف قبل من محدد مالية ُحتية بنية نظام أي يعني : -7
والنظام. المركزي المصرف قانون لحكام وفقاا نظامية، أهمية

رقم الُحادي القانون لحكام الخاضعة الحرة المناطق ُعني : -8
له. المعدلة والقوانين المالية، الحرة المناطق شأن في 2004 لسنة )8(

نظام )2( أو والتسوية المقاصة نظام )1( إما يعني : -9
الدولة. في الرقابية السلطات من أي لشراف خاضعاا أو ا، مرخصا أو مشغلا، أو منشأ، للتجزئة دفع

)136( المادة في إليها المشار اللجنة ُعني : -10
المركزي. المصرف قانون من

بشكل مصمم وُسوية مقاصة نظام يعني : -11
)ما المالية السواق في المشاركين بين بالجملة البيع بأنشطة المرُبطة و/أو القيمة العالية الدفعات لمعالجة رئيسي
باستثناء ُجارية، معاملت عدة أو الجنبي الصرف النقد، أسواق ُشمل التي أو بالجملة( البيع مدفوعات يسمى

ا". "نظاما ُشكل ل التي والعلقات الثنائية والتسوية المقاصة ُرُيبات

لتشغيل ُسوية منشأة و/أو نظام لمشغل المركزي المصرف عن ُرخيصصادر يعني : -12
المصرف يقم لم ما سنوات، خمس لمدة المفعول ساري الترخيص هذا ويبقى الدولة. في عالية قيمة ذو دفع نظام

إلغائه. أو بتعليقه المركزي

ُحويل ُعني والتسوية، المقاصة بنظام يتعلق فيما : -13
إلى النظام، في الخرين المشاركين الشخاص كافة ُجاه عليه أو مشارك لشخص المستحقة اللتزامات مختلف

عليه. أو المشارك الشخص لصالح واحد التزام صافي

البنية نظم عمليات لترعى النظام مشغل من الموضوعة القواعد ُعني : -14
والعلقات المشارك الشخص حساب وصيانة فتح الحصر، ل المثال سبيل على ذلك في بما المالية التحتية

على والمقاصة والتسوية، الدفع وعمليات المفترضة، والترُيبات المشاركين، الشخاص بين وفيما مع التعاقدية
للمعاملت. اللحقة والعمليات والتصاريح الضمانات، وُرُيبات الصافي أساس

ا مشاركا أو ا طرفا يكون شخص أي يعني مالية، ُحتية بنية بنظام يتعلق فيما : -15
أجلها. من النظام أنشئ التي الترُيبات في

الحوال. حسب العتباري أو الطبيعي الشخص يعني : -16



التحتية للبنى الدولية المعايير ُعني : -17
الوسطاء المالية، الوراق ُسوية نظم المالية، للوراق المركزي اليداع نظم الدفع، نظم )أي المالية للسواق
للسوق التحتية والبنية المدفوعات لجنة عن الصادرة بالتداول( الخاصة البيانات حفظ ومستودعات المركزيين

المالية. الوراق لهيئات الدولية والمنظمة
الدولي المجتمع يعتبرها رئيسي معيارر 12 من مجموعة من جزء المالي للسوق التحتية البنية مبادئ ُشكل

عليه. والمحافظة المالي الستقرار لتعزيز ضرورية

العالية. القيمة ذات الدفع نظم نظام يعني : -18

المالية الوراق وهيئة المركزي المصرف ُعني : -19
والسلع.

والترُيبات والليات والدوات الموال لتحويل نظام أي يعني : -20
مثل أشكال في ُكون ا، نسبيا المنخفضة القيمة ذات الدفعات من كبيرة كميات معالجة ُتولى التي العلقة ذات

بالبطاقات. الدفع عمليات أو المباشر، الخصم أو ائتمانية، ُحويلت أو الشيكات،

حسابات مالية، ُحتية بنية لنظام التسوية خدمات ُقدم التي المنشأة ُعني : -21
إمكانية ُوفير الحالت بعض وفي المالية التحتية البنية نظام ضمن مختلفة بعملت أو واحدة بعملة التسوية

المشاركين. للشخاص اليوم خلل السيولة من الستفادة

المتحدة. العربية المارات ُعني : -22

الدارة ذلك في بما مالي ُحتية بنية نظام ُشغيل عن المسؤول الشخص يعني : -23
وغيره النظام هذا مع متوافق التشغيل كون وضمان المالية، التحتية البنية بنظام الخاصة المخاطر لكافة الشاملة

المركزي. المصرف عن الصادرة النظمة من

يعني : -24
للدولة؛ والمالي النقدي الستقرار إلى نظامي خلل نقل أو إحداث على بالقدرة يتمتع الذي المالية التحتية البنية نظام
أو الختصاص منطقة في منفردا يكون الذي المالية التحتية البنية نظام الحصر ل المثال سبيل على يشمل وهذا
الوقت فيها يكون التي الدفعات معالجة ُتولى التي والنظم للدفعات، الجمالية القيمة حيث من الرئيسي النظام

أخرى. مالية ُحتية بنية نظم ضمن بالتسوية للقيام المعتمدة الدفعات ُسوية أو القيمة المرُفعة أو ا جوهريا عنصراا

ُعليمات )1( الُية: التعليمات من أي يعني مالية، ُحتية بنية بنظام يتعلق فيما : -25
منشأة حسابات في ا دفترييا ُحويلها يتم آخر مشارك شخص ُصرف ُحت أموال لوضع مشارك شخص قبل من
التشغيل قواعد لغراض بالسداد اللتزام من ذمة إبراء بغرض ُعليمات )2( أو وُسوية، مقاصة لنظام التسوية

أو دفترية، مالية أوراق بتحويل التزام بتسوية إما مشارك شخص قبل من ُعليمات )3( أو وُسوية، مقاصة لنظام
من ذمة إبراء أو المسؤولية ُحمل عنها ينتج مشارك شخص قبل من ُعليمات )4( أو المالية، الوراق ُلك ُحويل

التجزئة. بعمليات الخاصة المبالغ بدفع اللتزام

الترخيص متطلبات -2 المادة
المركزي، المصرف قانون من )129( المادة من )1( البند من )أ( الفقرة في عليه منصوص هو كما -1

المركزي. المصرف من المسبق للترخيص الدولة في العالية القيمة ذات الدفع نظام ُشغيل يخضع
المعلومات وُسليم طلب ُقديم العالية القيمة ذات الدفع لنظم التسوية منشأة و/أو النظام مشغل على يجب -2
نظام كان إذا ُرخيص على للحصول المركزي للمصرف النظام هذا من )أ( الملحق ضمن المحددة والمستندات

الدولة. في التشغيل قيد العالية القيمة ذات الدفع

النظامية الهمية ذات المالية التحتية البنية نظام تحديد ومعايير التأهيل -3 المادة



للمصرف يجوز المركزي، المصرف قانون من )126( المادة من )2( البند في عليه منصوص هو كما
القيمة ذات الدفع نظام استيفاء حال في نظامية أهمية ذات كونه على العالية القيمة ذات الدفع نظام ُحديد المركزي

الذكر. إليه المشار البند في عليها المنصوص التحديد لشروط المرخص العالية
في النظر المركزي للمصرف التحديد، لمعايير العالية القيمة ذات الدفع نظام استيفاء حول رأيه إبداء لغاية -2

أهمية ذات هو العالية القيمة ذات الدفع نظام كان إذا ما لمعرفة أدناه إليها المشار العوامل من أكثر أو واحد
نظامية:

الدفع نظام خلل من ُسويتها أو مقاصتها أو ُحويلها ُم التي التحويلت لوامر المقدرة الجمالية القيمة -2.1
أو ُحويلها ُم التي الفردية للتعليمات الجمالية القيمة إلى القيمة هذه ُشير عادي. عمل يوم في العالية القيمة ذات

اليداعات( )أو السحوبات إجمالي مجموع ُمثل أنها كما العالية. القيمة ذات الدفع نظام ضمن ُسويتها أو مقاصتها
أما عادي. عمل يوم في المعاملت صافي أساس على مقاصة أي غياب في أو قبل النظام لدى الحسابات لجميع
العمل وخطة البيانات إلى بالرجوع المقدرة القيمة احتساب يمكن النتقالية، الفترة خلل القائمة النظم يخص فيما

السابقة.
الدفع نظام خلل من ُسويتها أو مقاصتها أو ُحويلها ُم التي التحويلت لوامر المقدرة القيمة متوسط -2.2

مقاصتها أو ُحويلها ُم التي للتعليمات الجمالية القيمة إلى القيمة هذه ُشير عادي. عمل يوم في العالية القيمة ذات
معالجتها. ُمت التي التعليمات عدد على مقسومة عادي، عمل يوم في النظام خلل من ُسويتها أو

ذات الدفع نظام خلل من ُسويتها أو مقاصتها أو ُحويلها ُم التي التحويلت لوامر التقديري العدد -2.3
عادي. عمل يوم في العالية القيمة

العالية. القيمة ذات الدفع نظام في المشاركين الشخاص ونوع التقديري العدد -2.4
السلطات من لي لرقابة خاضعة أو مرخصة محددة نظم بأي العالية القيمة ذات الدفع نظام ارُباط -2.5

الدولة. في الخرى الرقابية
بطريقة عملها يؤثر التي العالية القيمة ذات الدفع نظم الى التعرف إلى أعله إليها المشار العوامل ُهدف -3

بمقتضيات خاصة لعتبارات ُحديدها يجب التي أو للدولة المالي أو النقدي الستقرار على جوهري بشكل سليمة
مشغل مناقشة المركزي للمصرف الحاجة، دعت وإن التحديد، عملية إطار في العام. النظام أو العامة المصلحة
كان إذا ما وُقييم النظام وخصائص ُصميم لفهم المعني العالية القيمة ذات الدفع لنظام التسوية منشأة و/أو النظام

النظامية. الهمية ذات المالية للسواق التحتية البنية نظم معايير يستوفي

التحديد عملية -4 المادة
المادة من )3( البند في عليه المنصوص التحديد لطار إستناداا التحديد عملية المركزي المصرف يباشر -1

أن يرجح أو يستوفي العالية القيمة ذات الدفع نظام أن لتقديره ا وفقا رأى إذا المركزي، المصرف قانون من )126(
التحديد. لمعايير ا مستوفيا يكون

يستوفي كان إذا وما للتحديد مؤهلا عالية قيمة ذات دفع نظام كان إذا ما المركزي المصرف معرفة لغاية -2
الدفع بنظام خاصة مستندات أو معلومات المركزي المصرف سيطلب النظام، هذا بموجب المحددة التحديد معايير
المعلومات بهذه يحتفظ بأنه معقول بشكل المركزي المصرف يرجح أو يحتفظ شخص أي من العالية القيمة ذات
المصرف صلحية ُشمل العالية. القيمة ذات الدفع لنظام التسوية منشأة و/أو النظام مشغل من أو المستندات، أو
أو القائمة المنشأة، والشركات والفراد العالية، القيمة ذات الدفع نظم المستندات أو المعلومات طلب المركزي

أي أو الدولة في معنية رقابية سلطة أي مع بالتنسيق المركزي المصرف يقوم خارجها. و/أو الدولة في المؤسسة
والمستندات. المعلومات هذه وإُاحة لطلب الخرى الختصاص مناطق في المعنية الرقابية السلطات من

ذات دفع نظام من المركزي المصرف يطلبها أن يتحمل التي المستندات أو المعلومات طبيعة ُختلف قد -3
في المبين النحو على مستندات أو معلومات طلب إلى المركزي المصرف سيسعى عام، بشكلر لخر. عالية قيمة

قرار اُخاذ في لمساعدُه ذلك، ضرورة رأى إذا إضافية، معلوماتر يطلب وقد النظام، بهذا المرفقة
عدمه. من التحديد

الدفع لنظام التسوية منشأة و/أو النظام مشغل بمناقشة التحديد، عملية أثناء المركزي، المصرف يقوم قد -4
لمعايير استيفائه مدى وُحديد النظام هذا ومواصفلت خصائص لفهم ذلك، ضرورة رأى إذا العالية، القيمة ذات

التحديد.
الدفع نظام وُعقيد طبيعة ذلك في بما حالة، بكل الخاصة الظروف بحسب التحديد عملية فترة ُختلف قد -5

المركزي. المصرف إلى المقدمة والمستندات المعلومات واكتمال ُحديده المرُقب العالية القيمة ذات



قرار من التظلم المركزي المصرف من مرخص محدد لنظام التسوية منشأة و/أو النظام لمشغل يجوز -6
أمام المركزي، المصرف قانون من )126( المادة من )3( للبند استناداا المركزي المصرف عن الصادر التحديد

النظام. هذا من )11( للمادة ا وفقا والطعون التظلمات في الفصل لجنة
الدولة في رقابية سلطة أي من مرخص عالية قيمة ذات دفع نظام أي ُحديد المركزي المصرف اعتزم إذا -7

المصرف على يجب نظامية، أهمية ذات باعتباره أخرى اختصاص مناطق في المعنية الرقابية السلطات أو
المصرف قانون من )126( المادة من )6( البند في عليه المنصوص النحو على التحديد بعملية يقوم أن المركزي

المركزي.

الدفع نظم ُعتبر المركزي، المصرف قانون من )126( المادة من )5( البند في عليه منصوص هو كما -8
ومحددة. مرخصةا ضمنياا المركزي المصرف من المشغلة و/أو المطورة المنشأة، العالية القيمة ذات

على المفروضة الشراف ومتطلبات التزامات لكافة محددة المعتبرة العالية القيمة ذات الدفع نظم ُخضع -9
الخرى. المحددة العالية القيمة ذات الدفع نظم كسائر النظام هذا بموجب المحددة العالية القيمة ذات الدفع نظم

المعنية الرقابية السلطات مع التعاون -5 المادة
في أخرى رقابية سلطة قبل من المرخصة و/أو المنشأة العالية القيمة ذات الدفع نظم ُحديد عملية من كجزء -1
الرقابية السلطة مع الُفاق المركزي للمصرف أخرى، اختصاص مناطق في المعنية الرقابية السلطات أو الدولة
الصلة، ذات المحدد العالية القيمة ذات الدفع نظام على المطبقة غير النظام هذا أحكام على القتضاء، عند المعنية،

العالية. القيمة ذات الدفع لنظام التسوية منشأة و/أو النظام مشغل على إضافية رقابية أعباء لفرض ا ُجنبا وذلك
القيمة ذات الدفع لنظام المعنية الرقابية السلطة مع التعاوني الشراف على المركزي المصرف يعتمد -2

)127( المادة من )2( والبند )28( للمادة ا وفقا أخرى، إختصاص مناطق في أو الدولة في المشغل المحدد العالية
المالي. للسوق التحتية البنية مبادئ ضمن عليه المنصوص التعاوني والطار المركزي المصرف قانون من

والتحديد الترخيص إلغاء -6 المادة

إلغاء المركزي للمصرف المركزي، المصرف قانون من )128( المادة في عليه منصوص هو كما -1
ا وفقا بعملياُه القيام على قادراا الخير هذا يعد لم إذا العالية القيمة ذات الدفع لنظام قبله من الممنوح الترخيص

النظام. هذا أو المركزي المصرف قانون لحكام
المركزي للمصرف المركزي، المصرف قانون من )126( المادة من )7( البند في عليه منصوص هو كما -2
يشكل ل أن المرجح من بات أو الخير هذا يعد لم إذا قبله، من مرخص العالية القيمة ذات الدفع نظام ُحديد إلغاء

بشكل سليمة بطريقة عمله يؤثر الذي عالية قيمة ذات دفع نظام أو نظامية أهمية ذات مالية ُحتية بنية نظام
للدولة. المالي أو النقدي الستقرار على جوهري

المرخص العالية القيمة ذات الدفع نظام كان إذا ما حول مراجعة ُقرير بإعداد المركزي المصرف يقوم -3
إلغاء المركزي المصرف قرر حال في النظام. هذا ضمن عليها المنصوص اللغاء أسباب يستوفي المحدد و/أو
منشأة و/أو النظام لمشغل خطي إشعار المركزي المصرف يوجه عالية، قيمة ذات دفع نظام ُحديد و/أو ُرخيص
العالية القيمة ذات الدفع نظام ُرخيص ُم حيث الرقابية للسطة أو العالية القيمة ذات الدفع بنظام الخاصة التسوية
و/أو الترخيص إلغاء المركزي المصرف برغبة التسوية منشأة و/أو النظام مشغل إشعار من الخيرة لتتمكن

من عمل يوم )20( عشرين عن ُقل ل مهلة وُعيين أساسها على اللغاء ُم التي السباب الشعار يحدد التحديد.
الخطية مبرراُهم إبداء أو العتراض المعنية التسوية لمنشأة و/أو النظام لمشغل خللها يمكن الشعار، ُاريخ

الشعار. ضمن المحددة اللغاء أسباب صحة عدم حول
محدد و/أو مرخص عالية قيمة ذات دفع لنظام ُسوية منشأة و/أو نظام مشغل أي رغب حال في -4

اللغاء، سريان قبل المركزي المصرف الى خطي بطلب يتقدم أن يجب الخطية، مبرراُهم إبداء أو بالعتراض
على الطلع بعد المركزي، للمصرف الشعار. ضمن المحددة اللغاء أسباب صحة عدم أسباب ُحديد مع

التحديد. و/أو الترخيص إلغاء وجوب حول القرار إُخاذ التسوية، منشأة و/أو النظام مشغل من المقدمة المبررات


