SERMAYE PiYASASI ARACLARININ TEMINATLI iHRACINA
ILISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA TEBLIiG
(11-31/B.1)

BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tammlar

Amac ve kapsam

MADDE 1 —(1) Bu Tebligin amaci, sermaye piyasasi araglarmm bu Teblig kapsaminda
teminath thracinda verilecek teminatlara, teminat yonetim sdzlesmelerine ve teminat yoneticisine
iliskin uygulanacak usul ve esaslari diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2 —(1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununun
31/B maddesine dayanilarak hazrlanmistir.

Tanmmlar ve kisaltmalar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gegen;

a) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayih Bankacilik Kanununda tanimlanan bankalari,

b) Borglanma aract sahipleri kurulu (BASK): Kanunun 31/A maddesinde diizenlenen
kurulu,

¢) Borsa: Kanunun 3 {incii maddesinin birinci fikrasmm (¢) bendinde tanimlanan borsayz,

¢) Finansal kurulug: 5411 sayih Kanunda tanimlanan kuruluglari,

d) Thrag: Sermaye piyasasi araglarmm ihraggilar tarafindan ¢ikarilp, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satigmni,

e) Ihraggr BuTebligde tammlanan sermaye piyasasi araglarmi ihrag eden, ihrag etmek
tizere Kurula bagvuruda bulunan veya bu Tebligde tanimlanan sermaye piyasasi araglari halka arz
edilen tiizel kisileri,

f) Iligkilitaraf: Tirkiye Muhasebe StandartlaryTiirkiye Finansal RaporlamaStandartlart
(TMS/TFRS)’nda tanimlanan iligkili tarafi,

g) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

#) KAP: Kamuyu Aydmnlatma Platformunu,

h) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

1) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

1) Ortaklik: Anonim ortakhgy,

j) Sermaye piyasasi aract: Niteligi itibartyla borg¢lanma araci oldugu Kurulca kabuledilen
sermaye piyasasi araglari da dahil olmak tizere, 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayih Resmi Gazete’de
yaymlanan Bor¢lanma Araglar1 Tebligi (VII-128.8)’nde tanimlanan borglanma araglari ve
Kurulca uygun goriilecek diger sermaye piyasasi araglarmni,

k) Smirl ayni hak: 22/11/2001 tarihli ve 4721 sayili Tirk Medeni Kanununun 779 ila 972 nci
maddelerinde tanimlanan haklari,

1) Teminata konu varlik: Thrag edilecek sermaye piyasasi aracmdan dogan yiikiimliiigiin
ifasmm teminatim teskil etmek tizere bu Teblig kapsaminda ihragg1 veya tigtincii bir kisi tarafindan
teminat yoneticisine devredilen veya tizerinde teminat yoneticisi lehine smirh ayni hak tesis edilen
5 inci maddenin birinci fikrasinda belirtilen varliklari,

m) Teminat yoneticisi: 11/7/2013 tarihli ve 28704 sayilh Resmi Gazete’de yaymlanan
Yatirmm Hizmetleri ve Faaliyetleri fle Yan Hizmetlere Tliskin Esaslar Hakkinda Teblig (IT1-37.1)’de
diizenlenen genel saklama yetkisine sahip yatrm kuruluglarmdan Kurulca onaylanarak ilan
edilenleri,

n) TTSG: Turkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

0) Yonetim kontrolii: Kanunun 26 nc1 maddesinde tanimlanan kontrol giictinii,

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Teminath ihraca iliskin Genel Esaslar ve Teminata Konu Varhklar

Teminath ihra¢ ve basvuru siireci

MADDE 4 —(1) Sermaye piyasasi araglarmm bu Teblig kapsammnda teminath ihracinda,
ihraggmm bu araglardan dogan yiikiimliilikklerinin vadesinde yerine getirilmesini saglamak tizere,
teminata konu varlklarm sevk ve idaresinin saglanmasi, korunmasi, muhafazasi amaciyla teminat
yoneticisine mevzuatta ongoriilen usulde miilkiyeti devredilir veya bunlar iizerinde teminat
yoneticisi lehine smirh ayni hak tesis edilir.

(2) Ihragetlar, ihrag edecekleri sermaye piyasasi araglarmi bu Teblig kapsammnda teminat
altma alabili. Kurul; ihragel, thraggmm tiirli veya finansal durumu, ihrag tutar1 ve/veya ihraci
planlanan sermaye piyasasi araci tiiriine gore ihra¢ edilecek sermaye piyasasi aracinm bu Teblig
kapsammda teminat altma almmasimi zorunlu tutabilir.

(3) Teminata konu varliklarm miilkiyetinin teminat yoneticisine devri veya bunlar tizerinde
teminat yoneticisi lehine smirh ayni hak tesisine iligkin islemler tamamlanmadan, bu Teblig
kapsammda teminath sermaye piyasasiaracinmn satisma baglanamaz. Bu islemler en geg¢ satisa
baglanmadan bir i§ giinii once tamamlanir ve islemlerin tamamladig hususu satistan dnce KAP’ta
ilan edili. Bu Teblig kapsaminda ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarmmn tahsisli olarak veya
borsada islem gormeyecek sekilde nitelikli yatrimeilara satimasi durumunda, bu madde
kapsammda yapilmasi gereken ilanlar MKK araciligiyla yatirimcilara elektronik ortamda iletilir ve
ihragemmn internet sitesinde yaymlanarak yatwrimcilarm erisimine agik tutulur. MKK araciligiyla
yapilacak duyurularm gonderim sekli ve usuliine iligkin esaslar MKK tarafindan belirlenir.

(4) Kurul, teminata konu varliklarm devir tarihindeki degerinin, thraggmm teminath ihrag
edilecek sermaye piyasast araglarmdan dogan yiikiimliiliiklerinin devir tarihi itibartyla hesaplanan



tutarma esit ya da bu tutardan yiiksek olmasimn isteyebilir.

(5) Bu Teblig kapsammnda sermaye piyasasi araglarmmn teminath ihraci igin Kuruldan bu
amagcla bir thrag tavam alinir. Alman ihra¢ tavam kapsammda yapilacak ihraglarm teminath olmasi
zorunludur.

(6) Thrag tavanmnm onaylanmasi amaciyla Kurula yapilan bagvuruda iletilecek yetkili organ
kararlarinda, Bor¢lanma Araglari Tebligi (VII-128.8)’nin 5 incimaddesi hikiimleri kiyasen
uygulanir. Yetkili organ kararlarmda sermaye piyasasi aracmm bu Tebli§ kapsammda teminath
ihrag edilecegi hususu agikca belirtilir.

Teminata konu varhklar

MADDE 5 —(1) Asagidaki varlklar, ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglari i¢in bu
Teblig kapsaminda teminata konu olabilir:

a) Nakit (Tiirk Lirasvkonvertibl doviz).

b) 9/1/2014 tarihli ve 28877 saylh Resmi Gazete’de yaymlanan Varliga veya Ipotege
Dayah Menkul Kiymetler Tebligi (I11-58.1)’nin 16 nc1 maddesinde belirlenennitelikleri haiz, aym
Tebligin 15 inci maddesinin birinci fikrasinda sayilan varliklar.

c) Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihra¢ edilen déviz cinsinden tahviller, Devleti¢
borglanma senetleri, Hazine ve Maliye Bakanligi Varlk Kiralama AnonimSirketi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar1.

¢) Borsa Istanbul A.S. Yildiz Pazarda islem géren paylar.

d) Bankalar tarafindan ihra¢ edilmis 6zkaynak hesaplamasma dahil edilecek niteliktekiler
hari¢ bor¢lanma araglari.

e) Herhangi bir kisitlama icermeksizin ilk talepte derhal deme taahhiidiinii igeren banka
teminat mektuplar1.

) Yatrm fonu katilma paylar1.

2) Borsada islem géren standart kiymetli madenler.

g) Ipotege dayalt menkul kiymetler ve varhga dayah menkul kiymetler.

h) Niteligine uygun olmasi durumunda sigortalanmasi sartiyla 20/10/2016 tarihli ve 6750
sayil Ticari Islemlerde Tasmr Rehni Kanununun 5 inci maddesinin birincifikrasmm (a), (e), (f),
(g), (&), (h) ve (1) bentlerinde yer alan varliklar.

1) Sigortalanmasisartiyla, 4721 sayili Kanunun 704 tincii maddesinde belirtilen tagmmaz
mallar.

i) Bu fikrada sayilanteminat olarak kabul edilebilecek varliklar {izerinde tesis edilebilecek
smirh ayni haklar.

j) Kurulca uygun goriilecek diger varliklar.

(2) Uzerinde smrrh ayni hak bulunan tasmmazlar ancak séz konusu tasmmazm degerini
digliren mevcut ayni hak yikiimliliigiinden arta kalan degeri kadar dikkate almr. Bu deger
besinci fikra ¢ergevesinde yaptirilacak degerleme ile tespit edilir.

(3) Kurul; thrager ile teminata konu varlklarm niteligini, likiditesini ve benzeri 6zelliklerini
dikkate alarak ihrag¢ilardan teminata konu varlklarm ¢esitlendirilmesini ve/veya degistirilmesini
talep etmeye, soz konusu varliklarm hangi oranda teminat olarak kabul edilebilecegini belirlemeye
ve/veya teminata konu varliklarm diizenli olarak ve/veya arwzi olarak yeniden degerlenmesini talep
etmeye yetkilidir.

(4) Teminata konu varlklarm teminat yoneticisine devredildigi veya bunlar tizerinde teminat
yoneticisi lehine smirh ayni hak tesis edildigi tarih itibartyla asagidaki sartlart saglamasi zoruntudur:

a) Birinci fikranm (c) bendinde belirtilen varliklar hari¢, teminata konu varlklarm Tiirkiye
Cumhuriyeti smirlar icinde olmasi, teminata konu varligm alacak olmasihalinde ise s6z konusu
alacagm bor¢lusunun Tiirkiye’de yerlesik kisilerden olmasi,

b) Varlklarm {izerinde devri veya smrh ayni hak tesisini kisitlayici yiikiimliliklerin
bulunmamasi.

(5) Birincifikranm (h), (1) ve (i) bentlerindeki teminata konu varlklarm piyasa degeri, bu
varliklarm teminat yoneticisine devrinden veya bunlar tizerinde teminat yoneticisi lehine smirl ayni
hak tesis edilmesinden 6nce Kurulundegerlemeye iliskin diizenlemeleri cercevesinde belirlenir.
Birinci fikranm (1) bendindeki varlklar icin iki farkh degerleme sirketinden degerleme raporu
almmasi ve bu raporlarda tespit edilen degerlerden diigiik olanmnin esas alimmasi gerekir.

(6) Teminata konu varlklarm, teminat yoneticisinin borglar1 dismdaki bir nedenle
haczedilmesi, bir mahkeme karar1 geregi veya kanuna dayal islemle teminat yoneticisinin
miilkiyetinden ¢ikmasi, tedbir uygulanmasi yahut yok olmasi gibi hallerde, thrac¢1 veya ilgili tigtincti
kisi tarafindan s6z konusu varlklarm yerine aym degerde yeni varlklarm ve/veya haklarm ¢ is
giinil icerisinde teminat yoneticisine devredilmesi veya iizerinde teminat yoneticisi lehine smurh
ayni hak tesis edilmesi zorunludur.

(7) Teminata konu varlklara ait dénemsel gelirler, aksi teminat yonetim sézlesmesinde
kararlastirlmadikca teminata konu varlk degerine eklenir.

Teminata konu varhklara iliskin genel esaslar

MADDE 6 —(1) Teminata konu varliklar, ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarmdan
dogan yiikiimliiliiklerin vadesinde yerine getirilmesini temin amaciyla smirh olmak {izere teminat
yoneticisine devredilir veya bu varliklar izerinde teminat yoneticisi lehine smirh ayni hak tesis
edilir. Teminata konu varlklar, teminat yoneticisinin malvarligmdan ayridr ve ayri izlenir.
Teminata konu varliklar, teminat yoneticisinin borglari nedeniyle kamu alacaklar i¢in olsa dahi
haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasma dahil edilemez ve {izerlerine ihtiyati tedbir ve ihtiyati
haciz konulamaz. Teminata konu varhigm, teminat olarak devredildigi veya tizerinde teminat
yoneticisi lehine smirh ayni hak tesis edildigi hususu ilgili sicilde beyanlar hanesine kaydedilir.

(2) Bankalar, MKK veya diger finansal kuruluglar nezdinde tutulmakta olan teminata konu



varlklar teminat yoneticisinin kendi varhgmndan ayr1 hesaplarda izlenir. Teminat yoneticisi adma
acilacak olan hesaplarm teminat yonetim sozlesmesi geregi aciimis oldugu, bankalar, MKK veya
ilglli diger finansal kuruluglar tarafindan agikg¢a tammlanr ve bu hesaplar amaci digmda
kullanilamaz. Bu hesaplar teminat olarak gosterilemez, iizerinde blokaj, rehin ve benzeri herhangi
bir takyidat tesis edilemez.

(3) Teminat yoneticisi tarafindan teminata konu varlklar icin banka hesabi actirilirken,
bankaya soz konusu hesaptaki varhigmn teminat yonetim sézlesmesi geregi agimis oldugu ve
herhangi bir sekilde kendi hesabr ile birlestiriimemesi gerektigi hususunda yazih bilgi verilmesi ve
bankadan konuya iliskin onay almmasi zorunludur. Agilan hesap, teminat yoneticisinin banka
nezdindeki diger hesaplarmdan ayristrrilabilecek sekilde isimlendirili. Banka tarafindan on bes is
glinil igerisinde konuya iliskin onay verilmemesi durumunda teminat yoneticisi ilgili tutari bagka bir
bankaya aktarmak zorundadir.

(4) Teminat yoneticisi tarafindan Kanunun 31/B maddesi ve bu Teblig kapsaminda teminata
konu varlklarm korunmasi, muhafazasi, idaresi, satis1 ve benzeri islemler i¢in vergi dahil yapilmasi
gereken giderler teminata konu varlklardan karsilanamaz. Teminata konu varlklara iliskin
masraflarm  ve giderlerinilglli 6zel diizenlemeler nedeniyle teminata konu varlklardan
karsilanmasmmn zorunlu olmasi halinde, bu kapsamda kesinti yapilan tutarlar ihrag¢1 tarafindan ti¢
is glinii iginde karsilanmasi zorunludur. Bu hususa teminat yonetim s6zlesmesinde yer verilir.

UCUNCU BOLUM
Teminat Yonetim Sozlesmesi

Teminat yonetim sézlesmesi ve asgari unsurlan

MADDE 7 -(1) Teminat yonetim sozlesmesi, ihrag¢r ile teminat yoneticisi arasinda,
ihragemm ilgili sermaye piyasasi araci thracindan dogan 6deme yiikiimliliiklerini izahnamede veya
ihrag belgesinde belirtilen esaslara uygun olarak yerine getirmesini saglamak tizere teminata konu
varlklarm teminat yoneticisine devredilmesi yahut bu varliklar {izerinde teminat yoneticisi lehine
smirh ayni hak tesis edilmesine iligkin taahhiidii igeren ve teminat yoneticisinin teminata konu
varliklar1 korumay, idare etmeyi ve gerektiginde s6z konusu varliklari paraya ¢evirerek ihraggmm
yatrimmeilara olan yiikiimliiliklerinin ifasm saglamayi, ihragemmn ilgili sermaye piyasasi aract
ihracndan dogan 6deme yiikiimliiligiinii yerine getirmesi halinde ise teminata konu varlklarm bu
varlklar1 devredene iade edilmesine veya iizerindeki smirh aym hakkmn kaldirdmasma iligkin
taahhiidii iceren yazili s6zlesmedir.

(2) Teminat yonetim sézlesmesinde asgari olarak;

a) Sozlesmenin hangi ihragtan dogan 6deme yiikiimliiliigiiniin teminatim olusturan varliklar
yonetmek tizere yapildigi,

b) Thragemm sermaye piyasasi araci ihracindan dogan ddeme yitkiimliiligiiniin ne oldugu,
bunun ne zaman ve ne sekilde yerine getirilecegi,

¢) Thraggmm temerriidii dismda hangi hallerde alacagmn teminattan karslanmasmm séz
konusu olabilecegi ve her halde teminat yoneticisinin derhal bilgilendirilecegi,

¢) Teminata konu varlklarm zilyetliginin hangi tarafta kalacag: ve zilyetlige sahip olacak
tarafca bu varlklarm nasil isletilecegi ve/veya kullanilacagy,

d) Teminata konu varlklari zilyetliginde bulunduran kisinin teminat yoneticisi haricinde bir
kisi olmas1 durumunda, bu kisinin talep halinde varlklarm durumu, kullanmmu ve igletilmesine iliskin
her tiirli bilgi ve belgeyi teminat yoneticisine verecegi hususunun ihraggr tarafindan taahhiit
edilmis oldugu,

e) Teminata konu varlklarm olagan bakim ve koruma giderleri, olagandis1 masraflari, vergi
yiktimlilikleri, degerleme masraflari ile bu varlklara ilisgkin mevzuat yahut sézlesme uyarmca
zorunlu olarak 6denmesi gereken benzeri diger yiikiimliiliklerin hangi taraf¢a karsilanacagy,

f) Taraflarm hak ve yiikiimbiliiklerinin neler oldugu ile sozlesme uyarmca teminat
yoneticisine ddenecek ticret ve 6deme esaslari,

g) Teminat yoneticisinin yiikiimliiliklerinden kaynaklanan operasyonel gérevlerini kismen
veya tamamen Uclincii kisilere devredip devredemeyecegi ve devredilebilecek gorevlere iliskin
esaslar,

§) Devredilecek veya tizerinde smirl ayni hak tesis edilecek teminata konu varlklarm bu
Tebligde belirtilen nitelikleri eksiksiz olarak sagladigmmn hangi araliklarla, nasil ve hangi tarafca
tespit edilecegi,

h) Bu Tebligdeki zorunlu haller haricinde, teminata konu varligm taraflarca vade icerisinde
degerlemesinin yapilip yapilmayacag,

yer alir.

Teminat yonetim s6zlesmesine iliskin genel esaslar

MADDE 8 —(1) Teminat yonetim sézlesmesi, ihra¢ tavani basvurusuna iliskin belgelerle
birlikte Kurula iletili. Teminat yonetim sozlesmesi, thrag tavam tutarmmn tamamu i¢in tek seferde
veya ihra¢ tavam igerisinde gergeklestirilecek tertip ihraglari icin ayr1 ayri yapilabilir. Yurt iginde
halka arz edilmeksizin yapilacak ihraglar bakimmndan ihra¢ tavam tutarmm taman i¢in tek teminat
yonetim sozlesmesi yapilarak s6zlesmenin Kurula bagvuru sirasinda iletilmesi halinde, her bir tertip
ihract igin Kurula ayrica bagvuru yapiimasi zorunlu degildir.

(2) Teminat y6netim sozlesmesinin ihra¢ tavam tutarmmn tamamu icin tek seferde yapiimasi
durumunda, Kurula bagvuru sirasinda iletilecek teminat yonetim sézlesmesinde, teminata konu
varlklarm her bir tertip ithract bakimindan agikga ayristirilmig olmasi gerekir. Ayristrma islemi
teminata konu varliklarm hangi oranda, hangi tutarda ve hangi tertibe 6zgiilenmis oldugu agikga
belirtilmek suretiyle yapilr.

(3) Teminat yonetim sézlesmesinin ihrag tavam dahilindeki tertipler i¢in ayr1 ayr1 yapilacak
olmasi halinde ise ihrag tavam bagvurusuna iliskin belgelerle birlikte taslak teminat yonetim



sozlesmesi Kurula sunulur. Bu durumda her bir tertip ihracindan 6nce tertip ihrag belgesinin
onaylanmas1 amaciyla Kurula bagvuru yapilarak imzali teminat yonetim sézlesmesinin Kurula
iletilmesi gerekir. Bu fikra uyarmca yapilacak ihraglarda aym varligm birden fazla tertip icin
teminata konu varlk olarak belirlenmesi halinde ise, varligm ihra¢ edilecek tertibe hangi oranda ve
tutarda ozgiilendigi ilgili teminat yonetim s6zlesmesinde agikga belirtilir.

(4) Thractansonra teminat yonetim sozlesmesinde, izahname veya ihrag belgesinde,
yatrimeilarm ilgili sermaye piyasasi araclarmdan dogan alacaklarmi tam ve zamaninda almalarmm
etkileyecek nitelikteki degisikliklerin yapilabilmesi icin s6z konusu degisikligin BASK tarafindan
karara baglanmas1 gerekir BASK toplantlarmda Kurulun BASK’a iliskinliizenlemeleri
uygulanir.

(5) Teminat yonetim sozlesmesine, ilgili sermaye piyasasi araglarma ve bunlarm ihracma
iliskin bu Tebligde hitkiim bulunmayan hallerde, mahiyetine uygun diistiigii 6lgtide Kurulun diger
diizenlemeleri ile genel hiikiimler kiyasen uygulanir.

Temerriit ve temerriidiin sonuglan

MADDE 9 — (1) Sermaye piyasasi araciin anapara, faiz ve benzeri 6demelerinin
izahnamede veya ihrag¢ belgesinde Ongorilen siirede yerine getirilmemesitemerriit sayilr.
Teminat yonetim s6zlesmesinde teminattan alacagmn karsilanmasmmn séz konusu olacagi diger
durumlar da belirlenebilir. Bu durumlar temerriitle ayni sonucu dogurur.

(2) Teminat yoneticisi, temerriit halinde ya da kanun veya soézlesme hiikiimlerinde
6ngoriilen diger sebeplerle teminattan alacagn karsilanmasi s6z konusu oldugunda; herhangi bir
ihbar veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari merciden izin ya da onay alma, teminatm
acik arttrma ya da bagka bir yol ile nakde ¢evrilmesi gibi herhangi bir 6n sart1 yerine getirme
yikkimliligli olmaksizm, teminata konu varliklar1 satp bedellerini yatrimcilar arasinda
paylastirabilir.

(3) Temerriit veya temerriitle ayni sonucu doguran diger hallerin meydana gelmesi
durumunda 5 inci maddenin birinci fikrasmm;

a) (a) bendinde belirtilen konvertibl déviz en ge¢ izleyen is giiniinde Tirk Lirasma
cevrilerek yatrimeilara 6denir.

b) (b) bendinde belirtilen teminata konu varliklar vadelerinde tahsil edildikge yatwrimcilara
6denir.

c) (¢), (¢), (@), (e), (D, (g), (&) ve (j) bentlerinde belirtilen teminata konu varliklar bes is
giinii igerisinde paraya g¢evrilerek yatirmeilara 6denir.

¢) (h), (1 ve (i) bentlerinde belirtilen teminata konu varlklarm degerleme yaptiriimasi da
dahil olmak {izere paraya ¢evrilmesi islemlerine en geg¢ otuz bes giin iginde baslanir.

(4) Ugiincii fikrada ongoriilen degerleme islemlerinde, Kurulun ilgili diizenlemeleri esas
alnir.

(5) Teminata konu varlklarm, ihraggmm 6deme yiikiimliiliklerini karsilayacak kadarlk kismi
paraya cevrilir.

(6) Teminata konu varlklarm paraya gevrimesiyle elde edilen tutarm, yatrmmcilarm
tamammm alacaklarm karsilamaya yetmemesi halinde teminat yoneticisi tarafindan yatrmcilara
oransal olarak ¢deme yapilr. Bu fikra kapsaminda oransal 6deme tutars;, teminata konu varlklarm
paraya cevrilmesi sonucunda elde edilen satis tutarmm ihraggmm ilgili sermaye piyasasi araci
thracindan dogan o6deme yikiimliliigiine bolinmesi suretiyle bulunan oranm, birim sermaye
piyasasi aracmnn sagladig alacak tutari ile carpilmasi suretiyle, asagidaki sekilde hesaplanir:

a) Oransal Odeme Tutari=(Teminatlarn Satis TutaryThragemm Odeme Yikiimliitikleri) x
Birim Sermaye Piyasas1 Aracinmn Sagladigi Alacak

(7) Teminat yoneticisi yatrimeilara yapacag ddemeleri MKK araciligr ile gergeklestirebilir.
Bu hususa teminat yonetim sézlesmesinde yer verilir.

ihragcimn hak ve yiikiimliiliikleri

MADDE 10 — (1) fhragci, teminat yonetim sézlesmesi kapsammda ihraca iliskin
yikkiimliiliklerini karglamak iizere 5 inci maddede belirtilen varliklari teminat yoneticisine
devretmek yahut bu varliklar iizerinde teminat yoneticisi lehine smrlt ayni hak tesis etmekle

(2) Thraggy, teminat yoneticisinden, sermaye piyasasi araci ihracmdan dogan donemsel
6deme yiikimliiliigiiniin yerine getirilmesi halinde sermaye piyasasi aracmm 6denen/itfa edilen
kismma denk gelen oranda, satilamayan sermaye piyasasiaraci olmasi halinde ise satilamayan
kisma denk gelen oranda teminata konu varhgn iadesini;

a) Izahname veya ihrag belgesinde belirtilen esaslara uygun olmasi,

b) Ilgili sermaye piyasasi aracma iliskin devam eden odeme yiikiimliiliginii 4 tincii
maddenin dérdiincii fikrasi da gozetilmek suretiyle yeterli oranda teminata konu varligm teminat
yoneticisinde muhafazasma devam edilmesi,

kaydiyla talep edebilir.

(3) Ihraggmmn sozlesme imzaladig1 teminat yoneticisinin ticaret unvan, hangi ihragla ilgili
olarak atandigi ve yetkileri, her halikarda Kurulca onaylananizahname veya ihra¢ belgesi
kapsammda yapilacak ik satitan 6nce, teminat yoneticisinin sonradan degismesi durumunda ise
sOzlesmenin imza tarihinden itibaren #i¢ i giini iginde ihrage1 tarafindan, ihraggmm merkezinin
bulundugu yerin ticaret siciline ayit edici sekilde tescil ve TTSG’de ilan olunur.

Teminat yoneticisinin hak ve yiikiimliiliikleri

MADDE 11 - (1) Teminat yoneticisi, bu Teblig kapsammnda teminath ihra¢ edilen sermaye
piyasasi araci ihracmdan dogan 6deme yiikiimliliigiiniin teminatm teskil etmek tizere miilkiyeti
kendisine devredilen veya tizerinde lehine smirh ayni hak tesis edilen varliklarm sevk ve idaresinin
saglanmasi, korunmasi, muhafazasi, bunlara iliskin hukuki yollara miiracaat edilmesi, temerriit



