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试点创新企业在境内上市进入倒计时。6月 15日，沪深交易

所分别制定并发布了《试点创新企业股票或存托凭证上市交易实

施办法》（以下简称《实施办法》），自发布之日起实施。 

《实施办法》是沪深交易所关于试点创新企业股票或存托凭

证上市交易的基本业务规则，在现行《证券法》规定范围内，以

规范试点创新企业上市交易、维护证券市场秩序为目的，以风险

防控和投资者保护为导向，对试点创新企业股票或存托凭证上市、

交易、信息披露等事项作出具体制度安排。 

交易所有关人士介绍，作为资本市场服务实体经济的重要制

度创新，《实施办法》起草过程中严格遵循以下原则：一是坚持

严格依法监管与审慎差异化监管相结合。审慎考虑试点创新企业

在法律适用、公司治理等方面的差异，统筹协调一般上市公司与

试点创新企业的监管要求，综合平衡投资者保护与企业经营发展

的合理需求，在现行法律法规框架内，对试点创新企业的监管要

求作出差异化安排。 

二是坚持遵循国际惯例与我国实际相结合。存托凭证的相关

制度设计充分借鉴国际惯例，其中交易制度安排比照 A股，境外

基础证券发行人承担《证券法》项下的上市公司责任。同时，为
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统筹试点的阶段性需求与市场长期发展的需求，《实施办法》结

合我国市场环境、监管习惯等，对存托凭证的转换要求、信息披

露等事项，做出符合国情的机制安排。 

三是坚持强化信息披露与保护投资者合法权益相结合。针对

试点创新企业可能存在特定经营风险以及红筹公司具有投票权差

异、协议控制架构等特殊安排的情形，强化试点创新企业的信息

披露责任和风险揭示，将投资者保护的相关要求，贯穿到上市、

交易和持续信息披露等各个业务环节。 

在发布《实施办法》的同时，沪深交易所还根据试点工作需

要，同步制定、修订了系列配套制度。一方面，将试点创新企业

股票或存托凭证纳入相关规则的适用范围，实现与现有相关业务

规则体系的有效衔接，确保试点创新企业的上市、交易和信息披

露等环节均有据可依、有规可循。另一方面，针对试点创新企业

股票、存托凭证与一般股票的差异做出特别安排，对相应风险作

出重点提示，并将试点创新企业股票或存托凭证纳入交易所一线

监管范畴，强化会员职责，突出风险防控，加强投资者保护。 

深交所有关负责人表示，目前试点工作相关的业务和技术系

统准备已经基本就绪，下一步将持续进行相关规则解读，认真开

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=11_5807


