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4月 28日，国家开发银行成功面向全球投资人直接招标发行

5年期 120亿元金融债券，发行利率 3.28%，认购倍数达 6.39倍。

本次发行得到了人民银行金融市场司的现场指导、中央结算公司

的积极配合以及全球投资人的大力支持，市场反响热烈。 

国开行此次面向全球投资人直接招标发行金融债券，成功吸

引了境外主权机构以及境内外商业银行、证券、保险等七十多家

高质量投资机构积极参与。其中，境外机构来自港澳台地区以及

东南亚、西亚、中东、欧洲、大洋洲等地区的多个国家。投资人

投标认购踊跃，招标开始 20分钟内即触发弹性招标上弹，中标利

率低于个券前日估值 4BP，充分彰显了投资人对直接招标发行模

式及国开债作为优质投资产品的高度认可。发行成功后，多家境

内外投资人表示，希望加入招标团，参与后续发行。 

据介绍，国开行在传统承销团发行模式基础上试点直接面向

投资人招标发行是本次发行的最大亮点。随着我国债券市场的不

断深化发展，债券市场投资人呈现出多元化、分散化以及国际化

等特点。为适应新形势、满足新要求，国开行自 2019年初起率

先提出开展境外专场发行、引入基金机构直投等方式，探索境内

外机构直接参与一级发行的新模式，并在权威期刊发布相关研究

成果。在人民银行的具体指导和支持下，这一探索终于成功落地，
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